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2025/11/30 Comentario do Gestor
17,402,487.19 €
AuM O entusiasmo vivido ao longo dos ultimos meses teve uma interrupcao no més de novembro, com
Categoria os mercados apresentarem quedas ligeiras. Os receios em torno das valorizacdes excessivas das
empresas ligadas a Inteligéncia Artificial marcaram a narrativa desta correcao.
A Por um lado, € verdade que estas empresas transacionam com multiplos historicamente elevados,
11.72 € mas por outro, é justificado pelas perspetivas de investimento massivo em solucdes de IA, que se
NAV devem materializar em mais receitas e lucros futuros. A ultima época de resultados empresariais,
acabou por provar que o investimento em solucdes IA, nao € so para continuar, como para
B acelerar, conforme a perspetiva de encomendas da Nvidia e dos seus pares. O mercado
obrigacionista, esteve também condicionado pela falta de dados econdmicos nos EUA em
11.98 € resultado do shutdown que terminou apenas no més de novembro, tendo levado a incerteza
NAV sobre o rumo da politica monetaria pela Fed. No final do més, aumentaram as expectativas de que
a Fed possa cortar a taxa de juro ja na reunidao de 10 de dezembro, tendo em conta a deterioracao
dos dados do emprego americano. Na Europa, assistiu-se a uma subida das yields especialmente
12 € nas de longo prazo, perante uma conjuntura mais estrutural de necessidade de aumento de
financiamento publico para suportar o investimento em defesa, infraestruturas, transicao
energética e digitalizacao europeia.
e Maiores Posicoes Rentabilidades Anualizadas
Categoria A Categoria B
IShares TB 3-7 yr 9.7% Este ano (efetiva) 1.5% 1.7%
iShares USD TB 1-3y 9.7% Ultimos 12 meses 0.9% 1.1%
10¢ Amundi Index US Corp 7.3% Ultimos 36 meses 2.8% 3.0%
JPMorgan USD Ult Sht 7.2% Desde inicio 1.6% 1.8%
SPDR MSCI USA Small 5.0%
X Iboxx Gov Eurzo YP 5.0%
)€ Fidelity-Indonesia A 4.9%
IShares MSCI USA SRI 4.9%
Xtrackers MSCIl Mexic 4.9%
2020 2025 Candriam Bond EUR HY 4.9%
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Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo principal do Fundo é proporcionar aos investidores uma opcao de investimento com base numa selecao de fundos de investimento nacionais e

internacionais harmonizados de acdes e obrigacdes. O Fundo investe, em média, entre 45% a 65% do seu valor liquido global em fundos de acdes e o restante em
fundos de obrigacdes. O investimento em fundos de acdes representara no maximo 75% e no minimo 0% do seu valor liquido global. A equipa de gestao ira utilizar as

avaliacdes da equipa de analistas da DECO Proteste que sao publicadas na revista “Proteste Investe”.

Perfil do Investidor

O Fundo destina-se a investidores que assumam uma perspectiva de valorizacao do seu capital no longo prazo. Este Fundo podera nao ser adequado a
investidores que pretendam retirar o seu dinheiro no prazo de 3 anos.

Risco Associado ao Investimento

« Risco de Mercado: Os fundos de acdes e obrigacdes em que o fundo investe, pela sua natureza, apresentam oscilacdes significativas de preco pelo que
o Fundo apresenta um risco elevado.
* Risco de Crédito: Podendo existir um investimento indireto significativo em titulos de divida, um emitente pode falhar em cumprir as suas obrigacdes

de pagamento atempado de principal e juros.

« Risco de Liquidez: o Fundo investe indiretamente em titulos de divida que podem sofrer uma desvalorizacao se vendidos em periodos de baixa
liquidez.

* Riscos Operacionais: o Fundo depende de outras entidades cujos incumprimentos podem impactar o valor do Fundo.

« Risco de Taxa de Juro: A valorizacao das Obrigacdes de taxa fixa nas quais o Fundo investe indiretamente pode ser impactada pela subida das taxas

exigidas pelo mercado.
* Risco Cambial: o Fundo pode investir em titulos em moedas estrangeiras, cujos cambios face ao Euro podem impactar o valor do Fundo.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados e nao constituem uma garantia de rendibilidade futura. O valor das unidades de participacao pode aumentar
ou diminuir em funcao do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). O fundo Optimize Seleccao Base é um fundo de investimento mobiliario,
cujos prospeto completo e IFl se encontram disponiveis nas entidades comercializadoras. As taxas de rendibilidade mencionadas sao liquidas de comissao de gestao e
de depdsito, de custos de auditoria e de taxa de supervisao. Os valores divulgados tém implicita a fiscalidade suportada pelo organismo de investimento coletivo e
iImpende sobre o investidor o eventual pagamento de impostos sobre as mais-valias. O investimento no organismo de investimento coletivo pode implicar a perda do
capital investido. As medidas de rendibilidade anualizadas divulgadas, calculadas tendo por base um prazo superior a um ano, so seriam obtidas se o investimento fosse
efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O Indicador Sintético de Risco e de Remuneracao mede o risco de variacao de precos das unidades de
participacao do fundo com base na volatilidade verificada nos ultimos cinco anos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneracao mais baixa e um risco
mais alto implica potencialmente uma remuneracao mais alta.

A presente informacao diz respeito a fundos de investimento geridos pela Optimize Investment Partners SGOIC e nao dispensa a leitura dos respetivos documentos
constitutivos: Prospetos e Informa¢des Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFI).

A fiscalidade aplicavel aos fundos de investimento pode ter um impacto na situacao fiscal pessoal do investidor.
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Informacao Comercial

Data de inicio: 02-11-2015
ISIN - Cat A: PTOPZIHMO0005
ISIN - Cat B: PTOPZLHMO0000

Ticker Bloomberg - Cat A: OPTSBSA PL
Ticker Bloomberg - Cat B: OPTSBSB PL

Moeda: EUR

Montante minimo de investimento: 10€
Prazo minimo de investimento recomendado: 3 Anos
Banco Depositario: Banco BiG

Comissao de Subscricao: 0%

Comissao de Resgate: 0%

Comissao de Performance: 0%

Comissao de Gestao - Cat A: 1.2%

Comissao de Gestao - Cat B*: 1.0%
Comissao de Depositario: 0.1%

Liquidacao: Diaria

Liquidacao de Resgates: maximo 5 dias uteis
Cut-off Time: 1TThOOm

* A Categoria B é exclusiva aos socios da DECO e
subscritores da revista "Proteste Investe"



