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2025/12/31 Comentario do Gestor po.tencialmente mais potencialmente mais
baixa elevada
54,617,905.73 € 15.92 € 1 > 3 a c 5 2
AuM NAV O ultimo ano teve 2 marcos impactantes: o vendaval tarifario de D. Trump e a corrida a |A. o . .
16 € Por um lado, o regresso de uma agenda protecionista mais agressiva nos Estados Unidos trouxe Reparticao Ativos Fisicos
incerteza aos mercados globais. O aumento e ameaca de novas tarifas aduaneiras reacenderam
tensOes comerciais, penalizando a dinamica do comércio global. As empresas cujas cadeias de Liquidez
abastecimento estdao mais expostas aos paises mais afetados pelas tarifas foram naturalmente as Acdes 14.2% 08%
14 € mais fustigadas. Contudo, ao longo da segunda metade do ano, e perante varios acordos
bilaterais, as tarifas aduaneiras acabaram por nao ser tao disruptivas como inicialmente
anunciadas, com as acdes de varias empresas a iniciarem uma recuperacao no final do ano por se
ter verificado que o impacto nao ser tao fraturante como se temia no dia do “Liberation day”.
Em contraciclo, na segunda metade do ano, intensificou-se a corrida a Inteligéncia Artificial. O
12 € entusiasmo em torno da |IA manteve-se firme e transformou-se num dos principais motores dos
mercados acionistas. Empresas ligadas a semicondutores, software, cloud e infraestruturas High Yield
tecnologicas lideraram os ganhos, impulsionadas por fortes investimentos, expectativas de ganhos 29.9%
de produtividade e pela percecao de que a IA representa uma mudanca estrutural. Este rally
10 € ajudou a compensar a fragilidade de outros setores e sustentou os principais indices, sobretudo
nos EUA. Investment Grade
55.0%
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Reparticao Geografica Reparticao Cambial Maiores Posicoes Rentabilidades Anualizadas Rentabilidades por ano
15.7%
Furopa 650% EUR 7429, Optimize Global Bond 2.6% E,ste ano (efetiva) 2.4%
América do Norte 135%  USD 19.0% PIMCO-Income F - Ins 249 Ultimos 12 meses e.4% 8.6% B.5%
Mercados Fronteira 7.9%  Outros 6.0% IShares Euro Corp 2.3%  Ultimos 36 meses 6.3% o1 3 39 )
Emergente 6.9% DPAM Local Bond Emer 2.2% Desde inicio 3.1% I‘ ° 3.0% . IIZ 4%
Global 5 59, Nordea Euro Fin Debt 2.1% . [ ] . = B
Mercados Desenvolvidos 2.4% ELSALV 7.65 06/15/35 2.0% Exposicao Derivados
Asia e Pacifico 1.0% EGLPL 7 1/4 06/12/28 1.9% -3.79% -3.5%
MES - Euro Credit 1.9%
EGLPL 4 1/2 05/23/30 1.8% -10.9%
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Investment Partners

Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo principal do Fundo é proporcionar aos seus participantes a perspetiva de investimento no longo prazo. O investimento neste Fundo proporciona

determinados beneficios fiscais sob condicoes de permanéncia. Os principais ativos elegiveis sao: acoes, obrigacdes, instrumentos monetarios, fundos e derivados.

Limites de investimento: maximos 20% em instrumentos monetarios, 15% acdes, 20% fundos imobiliarios, minimo 50% em obrigacdes.

Perfil do Investidor

O Fundo destina-se a investidores que assumam uma perspectiva de valorizacao do seu capital no longo prazo. Este Fundo podera nao ser adequado a
investidores que pretendam retirar o seu dinheiro no prazo de 3 anos.

Risco Associado ao Investimento

« Risco de Crédito: Podendo existir um investimento significativo em titulos de divida, um emitente pode falhar em cumprir as suas obrigacdes de
pagamento atempado de principal e juros.

* Risco de Liquidez: o Fundo investe em titulos que podem sofrer uma desvalorizacao se vendidos em periodos de baixa liquidez.

* Riscos Operacionais: o Fundo depende de outras entidades cujos incumprimentos podem impactar o valor do Fundo.

« O Fundo pode recorrer a derivados com potencial impacto no valor da unidade de participacao.

* Risco de Taxa de Juro: A valorizacao das Obrigacdes de taxa fixa nas quais o Fundo investe pode ser impactada pela subida das taxas exigidas pelo
mercado.

* Risco Cambial: o Fundo pode investir em titulos em moedas estrangeiras, cujos cambios face ao Euro podem impactar o valor do Fundo.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados e nao constituem uma garantia de rendibilidade futura. O valor das unidades de participacao pode aumentar
ou diminuir em funcao do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). O fundo Optimize Capital Reforma PPR Moderado € um fundo de
investimento mobiliario, cujos prospeto completo e IFI se encontram disponiveis nas entidades comercializadoras. As taxas de rendibilidade mencionadas sao liquidas de
comissao de gestao e de depdsito, de custos de auditoria e de taxa de supervisao. Os valores divulgados tém implicita a fiscalidade suportada pelo organismo de
investimento coletivo e impende sobre o investidor o eventual pagamento de impostos sobre as mais-valias. O investimento no organismo de investimento coletivo
pode implicar a perda do capital investido. As medidas de rendibilidade anualizadas divulgadas, calculadas tendo por base um prazo superior a um ano, sO seriam
obtidas se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O Indicador Sintético de Risco e de Remuneracao mede o risco de variacao de
precos das unidades de participacao do fundo com base na volatilidade verificada nos ultimos cinco anos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma
remuneracao mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneracao mais alta.

A presente informacao diz respeito a fundos de investimento geridos pela Optimize Investment Partners SGOIC e nao dispensa a leitura dos respetivos documentos
constitutivos: Prospetos e Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IF).

A fiscalidade aplicavel aos fundos de investimento pode ter um impacto na situacao fiscal pessoal do investidor.
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Informacao Comercial

Data de inicio: 19-08-2010

ISIN: PTOPZDHMO0000

Ticker Bloomberg: OPTPPRM PL

Moeda: EUR

Montante minimo de investimento: 1 U.P.
Prazo minimo de investimento recomendado: 3 Anos
Banco Depositario: Banco BiG

Comissao de Subscricao: 0%

Comissao de Resgate: 0%

Comissao de Performance: 0%

Comissao de Gestao: 1.2%

Comissao de Depositario: 0.1%

Liquidacao: Diaria

Liquidacao de Resgates: maximo 5 dias uteis
Cut-off Time: 1T1Th00Om



