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Regulamento de Gestao do Fundo de Pensdes
Optimize Capital Pensdes Equilibrado

Artigo 10 g ‘l}))
Objecto e Constituicdo do Fundo & M
1. O Fundo de Pensbes Optimize Capital Pensées Equilibrado, adiante designado apenas "
por Fundo, € um fundo de pensdes aberto de Ades3o Colectiva ou Individual que se constitui
por tempo indeterminado. O Fundo foi constituido em 22/11/2010.
2. O patrimdnio do Fundo, exclusivamente afecto 3 realizacao dos Planos de Pensfes constantes
dos respectivos contratos de adesdo, é autdnomo, ndo respondendo pelas dividas dos
Associados, dos Participantes, dos Beneficiarios, dos Contribuintes ou das Entidades Gestora,
Comercializadoras ou Depositérias,
3. O Fundo é comercializado conjuntamente com outros trés fundos de pensdes com diferentes
perfis de investimento, denominados Optimize Capital Pensdes Accoes, Optimize
Capital Pens6es Moderado e Real Reforma Garantida, cada um com uma politica de
investimento prépria e diferenciada dos restantes, de modo a facilitar a escolha entre diversas
opgdes de investimento.

Artigo 2°
Entidade Gestora

1. A Entidade Gestora do Fundo € a REAL VIDA SEGURQCS, S.A., adiante também designada por
Real Vida Seguros, com sede social, na Avenida de Franca, 316 - 59, Edificio Capitdlio, no
Porto, com o capital social de dezasseis mithSes e oitocentos e cinquenta mil euros,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o niimero Unico de pessoa
colectiva 502 245 140.

2. A Entidade Gestora cabe o exercicio de todas as fungbes de administracdo, gestfio e
representagdo do Fundo atribuidas por lei, realizando todos os seus actos em nome e por
conta comum dos Associados, Participantes, Contribuintes e Beneficidrios do Fundo e, na
qualidade de administradora e sua legal representante, negociar valores mobiliarios e
imobiliarios, fazer depdsitos bancarios na titularidade do Fundo e exercer todos os direitos e
praticar todos os actos que, directa ou indirectamente, estejam relacionados com o seu
patrimonio.

Artigo 3¢
Definigoes

Nos termos da legislagdo aplicavel e para efeitos do presente Regulamento de Gestao,
consideram-se:
1. Fundo de pensdes, o patriménio auténomo exclusivamente afeto & realizacio de um ou

mais planos de pensdes e ou planos de beneficios de salide, podendo ainda simultaneamente
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estar afeto ao financiamento de um mecanismo equivalente, sendo assegurada a tof: "
separagdo juridica entre 0 mesmo e o associado, bem como entre o fundo de pensdes e a
respetiva entidade gestora;

Beneficios de reforma, os beneficios pagos em caso de reforma ou, quando
complementares e acessérios, 0s beneficios pagos em caso de morte, invalidez ou cessacio
de emprego, ou, em caso de actividade transfronteiras, de pagamentos ou servicos a titulo de
assisténcia em caso de doenca, indigéncia ou morte.

Actividade transfronteiras, a actividade relativa a um plano de penstes em que a relacdo
entre o Associado e os Participantes e os Beneficidrios em causa € regida pela legislacio social
e laboral relevante no dominio dos planos de pensbes profissionais de um Estado-Membro
diferente do Estado-Membro de origem.

Associado, a empresa ou organismo, independentemente de incluir ou de ser composto por
uma ou varias pessoas singulares ou colectivas, que actue como empregador e que estabeleca
um plano de pensdes ou de beneficios de salde ou um mecanismo equivalente, ou, em caso
de actividade transfronteiras, que actue como empregador, como trabalhador independente,
ou como uma combinacdo de ambos, e que estabeleca um plano de pensGes ou contribua
para uma instituigdo de realizagdo de planos de penstes profissionais (IRPPP);

Participante potencial, a pessoa elegivel para ser abrangida por um plano de penstes
profissional;

Participante, a pessoa, que ndo seja um beneficiaric nem um participante potencial, cujas
circunsténcias pessoais ou atividades profissionais passadas ou presentes deem ou possam vir
a dar direito a receber beneficios de acordo com um plano de pensdes ou um plano de
beneficios de salide ou um mecanismo equivalente, independentemente de contribuir ou ndo
para o seu financiamento;

Contribuinte potencial, a pessoa singular ou coletiva que pretende celebrar um contrato de
ades3o individual;

Contribuinte, a pessoa singular ou colectiva que, no dmbito dos respectivos contratos de
adesao, contribuem e subscrevam Unidades de Participacéo do Fundo;

Beneficiario, a pessoa singular com direito aos beneficios estabelecidos no plano de
pensdes, tenha ou nado sido participante;

Contribuicdes proprias, as contribuigbes efetuadas pelos participantes ou em seu nome;
Conta Participante, onde sdo registadas as Unidades de Participagdo de que o Participante
for ftitular, adquiridas com as contribuigdes efectuadas a seu favor pelas entidades

contribuintes e por contribuigdes préprias, assim como o valor acumulado a cada momento;
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dirigidas pessoalmente ao destinatério, de tal forma que possam ser consultadas posterior &

livremente durante um periodo adequado aos fins a gue se destinam, e que permita uma
reproducdo exata das informagbes armazenadas;
ASF, a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Penstes.

Artigo 4°
Adesiao ao Fundo

A Adesao ao Fundo pode assumir a forma de Adesdo Colectiva ou Individual. Considera-se
Adeszo Individual ao Fundo a subscricdo de unidades de participacio deste por Contribuintes,
sendo que no caso das subscrigoes realizadas por Contribuintes, em nome e a favor de um
Participante, as Unidades de Participagdo serdo pertenca desde Ultimo, na qualidade de
Participante do Fundo. Considera-se Adesao Colectiva ao Fundo a subscrigdo de Unidades de
Participacdo pelos Associados que pretendem aderir a este.

A Adesao Colectiva ao Fundo de um Associado ou grupo de Associados, efectua-se através da
celebracdo de um Contrato de Ades&o Colectiva onde sdo estabelecidos os respectivos Planos
de Pensdes a realizar, nos termos do presente Regulamento de Gestdo.

A qualidade de Associado adquire-se aquando da formalizacdo, mediante assinatura, do
Contrato de Adesdo Colectiva que titule. O Associado dara o seu acordo escrito relativamente
ao presente Regulamento de Gestao.

A coexisténcia de vérios Associados numa mesma Adesdo Colectiva pressupde a existéncia
entre aqueles de um vinculo de natureza empresarial, associativa, profissional ou social, sendo
necessario 0 seu consentimento para a inclusdo de novos Associados na Adesdo Colectiva.
Quando existam varios Associados numa mesma Adesdo Colectiva, o respectivo Contrato de
Adesdo devera especificar a eventual existéncia de um representante e, quando aplicavel, a
eventual existéncia de solidariedade entre eles.

A Adesdo Individual ao Fundo efectua-se através da celebragdo de um Contrato de Adesdo
Individual, entre o respectivo Contribuinte e a Entidade Gestora, onde é estabelecido o Plano
de Pensdes a realizar. O Contribuinte dard o seu acordo escrito ao presente Regulamento de
Gestdo. A Entidade Gestora faculta ao Contribuinte, se diferente do Participante, uma cépia do
contrato de adesdo individual assinado pelas partes, em papel ou noutro suporte duradouro.
As Unidades de Participagdo do Fundo subscritas no ambito de uma Adesdio Individual s3o
sempre pertenga do respectivo Participante.

A subscrigdo de Unidades de Participagdo implica a aceita¢do do presente Regulamento de
Gestdo nos termos da legislagdo em vigor e confere mandato & Entidade Gestora para que
realize todas as operagBes inerentes a gestdo do Fundo, nos termos previstos no presente
Regulamento de Gestdo e da legislagdo em vigor.

W

12, Suporte duradouro, um instrumentc que permita armazenar informagdes que seja\mjg }1}
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8. Em circunstancias excepcionais e sempre que o interesse dos existentes Beneﬁciéridaﬁ&\}ﬂ
Participantes ou Associados o aconselhe, a Entidade Gestora ou a ASF, poderdo suspender as™”
operagbes de subscricdo ou transferéncia de unidades de participacdo de outros fundos de -
pensdes abertos. A Entidade Gestora comunicara a referida suspensio e a respectiva ~
fundamentagdo previamente a ASF.

9. A adesdo a um ou mais fundos comercializados conjuntamente nos termos do nimero 3 do
Artigo 1° do presente Regulamento de Gestdo efectua-se mediante a celebragio de um Unico
Contrato de Adesdo.

Artigo 5°
Planos de Penstes

it

O Plano de Pensdes, parte integrante do Contrato de Adesdo ao Fundo, é o conjunto de
regras, contrato ou, em caso de actividade transfronteiras, acordo ou contrato fiduciario,
consoante aplicavel, que definem os beneficios de reforma concedidos e as respectivas
condigdes de concessdo, de acordo com as disposiges previstas na Lei em vigor.

2. Nos termos da legislagdo aplicavel, as contingéncias que podem conferir direito ao recebimento
de uma pensao sdo a Pré-reforma, a Reforma Antecipada, a Reforma por Velhice, a Reforma
por Invalidez e a Sobrevivéncia, entendendo-se estes conceitos nos termos em que eles se
encontrem definidos no respectivo Plano de Pensoes.

3. Quando complementares e acessdrios das prestacGes referidas no niimero anterior, os Planos
de Pensdes podem prever ainda a atribuicdo de Subsidios por Morte.

4. Nos Planos Contributivos, para além das situagbes previstas nos nlmeros anteriores, os
Beneficiarios ©&m ainda direito ao reembolso do montante determinado em fungdo das
contribuigbes efectuadas pelos respectivos Participantes, em caso de Desemprego de Longa
Duragdo, Doenca Grave ou Incapacidade Permanente para o Trabalho por parte destes,
entendidos estes conceitos nos termos do regime aplicavel aos planos poupanga-reforma.

5. Os Planos de Pensbes estabelecidos no @mbito de Contratos de Adesdo Colectiva, podem ser
do tipo de Beneficio Definido, de Contribuicdo Definida ou Mistos, revestir a natureza de Planos
Contributivos ou Ndo Contributivos e conferir ou ndo Direitos Adquiridos aos respectivos
Participantes.

6. Os Planos de Pensdes estabelecidos no @mbito de Contratos de AdesSo Individual s3o,

obrigatoriamente, de Contribuigdo Definida, e conferem, em qualquer circunstancia, direitos

adquiridos aos seus Participantes.

Artigo 6°
Entidades Comercializadoras

1. Para além da Entidade Gestora, as unidades de participacio do presente Fundo sio
comercializadas pela Optimize — Mediacdo de Seguros, Unipessoal, Lda, com sede na Av.
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Fontes Pereira de Melo, 21 - 49, em Lisboa, com o capital social de dez mil euros, matricula
na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o ndimero Unico de pessoa colectiva 508

Y

-

N X

239 702, mediador de seguros inscrito, em 30/04/2008, no registo da Autoridade de -
Supervisdo de Segures e Fundos de PensGescom a categoria de Agente de Seguros, sob o n®
408271429/1, com autorizagdo para Ramos Vida, verificavel em www.asf.com.pt;

2. As Entidades Comercializadoras referidas no nlimero anterior poderdo ainda comercializar as
unidades de participagdo do presente Fundo através das suas redes de mediagdio de seguros,
nomeadamente através dos respectivos mediadores de seguros seleccionados, devidamente
autorizados a exercer a respectiva actividade.

Artigo 7°¢
Depositario

1. As funges de Depositario sdo exercidas pelo Banco Santander Totta, S.A., com sede na Rua
Aurea, 88, em Lisboa, com o capital social de mil milhdes, duzentos e cinquenta e seis milhdes,
setecentos e vinte trés mil e duzentos e oitenta e quatro euros, matriculada na conservatéria
do Registo Comercial de Lisboa sob o nlimero Unico de pessoa colectiva 500 844 321, ao qual
competem as fungBes previstas na lei e as que lhe possam ser cometidas nos termos do
contrato de depdsito do Fundo.

2. A Entidade Gestora reserva-se no direito, em qualquer altura, de transferir o depésito dos
valores que integram o patriménio do Fundo e os correspondentes documentos representativos
para outro banco depositario que, nos termos da lei, possa assumir tal funcio, mediante
alteragéio do presente Regulamento de Gestdo, notificando a Autoridade de Supervisio de
Seguros e Fundos de Pensbes no prazo maximo de 30 dias a contar da respectiva
formalizagdo. A alteragdo ou substituicdo do Depositario ndo representara qualquer encargo
para os Contribuintes ou para os Associados.

3. O Banco Depositario sera remunerada de acordo com uma comissdio anual fixa, calculada
diariamente e cobrada mensalmente, cujo valor maximo é de 0,05% (cinco centdsimas por
cento) do valor médio liguido do Fundo.

Artigo 8¢
Valor do Fundo e das Unidades de Participacio

1. O valor liquido global do Fundo €, em cada momento, o valor dos activos financeiros que o
integram, valorizados de acordo com as normas legais aplicdveis, acrescido de todos os
créditos e deduzido das eventuais responsabilidades j& vencidas e ndo pagas.

2. Para além das contribuicSes, o Fundo é creditado pelos rendimentos dos activos gue integram
o patriménio do fundo, pelo produto da alienaggio e do reembolso dos activos do patriménio

do fundo, pela participagio nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do
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fundo, pelas indemnizagbes resultantes de seguros contratados pelo fundo previstos nﬁx\,:)\ao
ambito da transferéncia de riscos e ainda outras receitas decorrentes da respectiva gestdo. '/

3. A débito do Fundo serdo considerados os pagamentos dos beneficios, as menos-valias
realizadas na alienagdo, reembolso ou transferéncia dos activos do patriménio do fundo e os /
respectivos encargos e despesas de Gestdo.

4. O valor liquido global do Fundo é dividido em Unidades de Participacdo fraccionadas até a
quarta casa decimal. O valor de cada Unidade de Participacdo, calcuiado diariamente, é o
quociente do valor liquido global do Fundo & data do cdlculo pelo nimero das respectivas
Unidades de Participagdo em circulagao.

5. O valor das Unidades de Participacao do Fundo serd divulgado diariamente nos locais e meios
de comercializaggo das mesmas.

6. A composicdo discriminada das aplicages do Fundo, o valor da unidade de participacio bem
como o nimero de unidades de participagdo em circulagio serfio divulgados com
periodicidade minima mensal, até ao Ultimo dia do més subsequente a que a informacdo
respeite, no sitio da Entidade Gestora na Intemet, devendo tal informacgo ficar disponivel por
um prazo minimo de um ano.

Artigo 9°
Subscricdo de Unidades de Participacdo

1. As contribuices efectuadas para o Fundo, deduzidas da comissdo de subscri¢do estabelecida
no numero seguinte, comprardo Unidades de Participacdo ao valor unitdrio destas no fecho do
dia correspondente a data da disponibilizacdo dos respectivos montantes de subscricio nas
contas do Fundo.

2, Como remuneragao pelos servigos prestados no ambito da gestdo administrativa do Fundo, a
Entidade Gestora cobrard uma comissdo sobre as contribuigGes efectuadas cujo valor méximo
& de 2% (dois por cento). Esta comissdo de subscricdo destina-se a remunerar exclusivamente
0s servigos prestados pelas entidades comercializadoras.

3. A subscricdo de Unidades de Participagdo nao da lugar & emissdo de titulos representativos,
operando-se, em sua substituicdo, um registo informatico de Unidades desmaterializadas.

4. O registo informatico de Unidades desmaterializadas que representam a quota-parte do
patrimonio do Fundo de cada adesdo incluira, conforme aplicivel e nos termos definidos no
respectivo Contrato, designadamente no Plano de Pensdes que dele faz parte integrante, a
abertura de uma conta relativa a posigdo de cada Associado ou de cada Participante e as
regras da sua utilizagdo.
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Artigo 10°
Reembolso e Transferéncia de Unidades de Participacio

1. O reembolso total ou parcial bem como a transferéncia de Fundo de Unidades de PartmmagS‘g
de uma Conta Participante s6 pode ser exigido nas co_ndlgoes previstas no respectivo Contrato
de Adesao. /

2. O montante do reembolso sera calculado a data do respectivo processamento em fungo do
valor da Unidade de Participacdo no fecho do dia anterior aquela data. O respectivo
processamento incluird o registo das Unidades de Participagdo reembolsadas de acordo com o
critério ‘first i first out’ (FIFO).

3. A transferéncia de Unidades de Participagdo entre fundos de pensdes geridos pela Real Vida
Seguros a que as respectivas adesdes tenham aderido opera-se de acordo com a formula
“Nimero de UP’s do Fundo A = Nimero de UP’s do Fundo B x FC”, em que:
= UP ou UP's = Unidade ou Unidades de Participagdo;
= Fundo A = Fundo de Pensdes para onde sdo transferidas as UP's;
= Fundo B = Fundo de Pensdes de onde sdo transferidas as UP’s;
= FC = Factor de Conversao = Valor da UP da Fundo B / Valor da UP do Fundo A.

4, Nos termos do numero anterior, ndo existe qualquer limite anual ao niimero de transferéncias
que podem ser efectuadas entre fundos.

5. Em caso de reembolso de Unidades de Participagao, sera cobrada uma comissdo de
reembolso, por aplicagdo de uma taxa maxima de 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento)
sobre, respectivamente, o valor reembolsado, com um montante maximo de € 25 {vinte e
cinco) euros por operagao. Em caso de transferéncia de Unidades de Participagdo ndo sera
cobrada uma comissao de transferéncia sobre o valor a transferir.

6. O pedido de reembolso ou de transferéncia de Unidades de Participacdo do Fundo deve ser
formulado por escrito e dirigido para os escritérios da Entidade Gestora, acompanhado dos
necessarios meios de prova documental e de identificagdo pessoal. A partir da data em que se
sejam recebidos pela Entidade Gestora todos os documentos necessarios ao pagamento ou a
transferéncia dos montantes a liquidar, aquela dispora de dez dias Uteis a contar daquela data
para efectuar a respectiva operacao.

7. As pensdes podem ser directamente pagas através do Fundo ou envolver a contrataciio de
uma renda, obrigando-se a Entidade Gestora, apds a recepgdo da comunicacdo escrita dos
beneficiarios referente & respectiva opcio de escolha, no referido prazo, iniciar os
procedimentos e diligéncias necessarios para o efeito, devendo o respectivo pagamento do
beneficio ser efectuado no prazo maximo de quarenta e cinco dias, a contar da data de
recepgao da referida comunicagdo, nos termos previstos na legislacdo em vigor.
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8. Caso o Beneficiario opte pelo pagamento da penséo diretamente pelo Fundo, durante a fase ‘»_?\1
de pagamento da mesma, podera optar pela transferéncia do valor da sua conta individual A.?-"’"‘
para um fundo de pensdes aberto de adesdo individual, sem encargos, e desde que se /
verifiquem as condi¢des estabelecidas no plano de penses inicial, ficando o pagamento da /
pensdo assegurado até ao limite da capacidade financeira da conta individual do Beneficiario.

9. Para além das op¢Bes previstas nos nimeros anteriores, no caso de a pensdo ser resultante
de contribuigdes prdprias, nos termos previstos da legislagdo em vigor, acresce ainda a
possibilidade do Beneficiario poder optar pelo reembolso total das remanescentes Unidades de
Participagdo afectas a respectiva conta participante.

Artigo 11°
Transferéncia do Fundo

1. A Entidade Gestora podera transferir a gestdo do Fundo para outra Entidade Gestora nos
termos da legislagdo em vigor. Neste caso, os Associados, Participantes, Beneficidrios
Contribuintes e Beneficiarios serdo avisados por escrito, com a anteced@ncia minima de 60
dias em relacdo a data prevista da transferéncia.

2. A transferéncia da gestdio do Fundo para outra entidade gestora serd notificada
individuaimente aos Contribuintes, Participantes, Beneficidrios e Associados, sendo-lhes
conferida a possibilidade de transferirem, sem encargos, as suas unidades de participagdo
para outro fundo de pensodes.

3. A decisao de transferéncia do Fundo para outra entidade gestora n3o carece da autorizaciio
da Autoridade de Seguros e Fundos de Pensbes, devendo ser notificada no prazo maximo de
30 dias a contar da respectiva formalizacao.

Artigo 12¢0
Extincdo do Fundo

1. O Fundo ou quotas-partes deste, podera ser extinto, mediante resolucdo unilateral da
Entidade Gestora nos termos previstos na legislagdo em vigor, nomeadamente nos casos de
insuficiéncia financeira ou auséncia de financiamento por parte dos Associados, ou quando se
venha a verificar, inexisténcia de participantes e beneficidrios, quando, por qualquer causa, se
esgotar o seu objecto, em caso de violacdo dos deveres de informagdo do associado perante a
entidade gestora referentes aos elementos essenciais para o calculo adequado e atempado
das responsabilidades inerentes ac plano de penstes financiado pelo respectivo Fundo de
pensdes ou adesdo colectiva, liquidando-se o respectivo patriménio.

2. A extingdo do Fundo é efectuada, apés autorizagdo prévia da Autoridade de Supervisio de
Seguros e Fundos de Pensbes, mediante a celebragdo de um Contrato de Extingdo e nos
termos nele fixados, sendo o respectivo patrimdnio liquidado pela Entidade Gestora com

observancia das regras que estiverem estipuladas nos termos da legislacio aplicavel. O
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Contrato de Extingdo do Fundo fica sujeito a publicagdo obrigatdria nos termos previstos @af«‘%%_b
legislagdo em vigor. 1y
3. Em caso algum poderdo os Associados, os Participantes, os Contribuintes ou os Beneficiarios

exigir a liquidacdo ou partilha do Fundo, e

Artigo 13°
Extingdo de uma Adesdo

Qualquer Adesdo extingue-se quando o respectivo Plano de PensGes realizar 0 seu objectivo,
designadamente quando ndo existam quaisquer Participantes ou Beneficiarios, ou quando a sua
realizagdo se tornar impossivel, casos em que a Entidade Gestora deve proceder 3 resolugdo
unilateral do Contrato de Adesao nos termos previstos na legislagdo em vigor.

Artigo 14°
Extincio de uma Adesdo Colectiva

1. Sem prejuizo do estipulado no artigo anterior, apenas aos Associados cabe exercer o direito a
extingao da respectiva Adesao Colectiva com transferéncia ou liquidagdo do patriménio afecto.

2. A extingao de uma Adesdo Colectiva com liquidacdo do patriménio afecto é efectuada, apds a
autorizagdo prévia da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, mediante a
celebragdo de um Contrato de Extingdo e nos termos nele fixados, sendo a respectiva quota-
parte do patriménio liquidado pela Entidade Gestora com observancia das regras que
estiverem estipuladas nos termos do respectivo Contrato de Adesdo Colectiva e da legislacdo
aplicavel. O contrato de extingdo de uma adesdo coletiva, fixa os termos da liquidacdo do
respectivo patrimonio pela entidade gestora, ficando sujeito a publicacdo obrigatéria nos
termos previstos na legislagao em vigor.

Artigo 15°
Administracio e Gestdo do Fundo

1. A Entidade Gestora, no exercicio das suas fungdes, age de modo independente e no exclusivo
interesse dos Beneficiarios, Participantes e Associados. A Entidade Gestora tem em conta,
como principio geral, o propdsito de realizar, quando relevante, uma distribuicio
intergeracional equitativa dos riscos e dos beneficios nas suas atividades. A Entidade Gestora
exerce as suas fungbes com elevada diligéncia e competéncia profissional, assegurando a
racionalidade e o controlo de custos na gestdo dos fundos de pensfes. A Entidade Gestora
actua de forma célere e eficaz na colaboraggo com as estruturas de governagdo dos fundos de
pensdes, bem como na prestagao da informaggo exigida nos termos da lei.

2. Sem prejuizo do estrito cumprimento da Politica de Investimento do Fundo, a Entidade
Gestora investe os activos do Fundo de acordo com o principio do gestor prudente, em
especial nos termos dos alineas seguintes:
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a) investidos no melhor interesse a longo prazo do conjunto dos Beneficiarios e Participarites‘x.'{;‘{%\,f )

e, em caso de eventual conflito de interesses, no exclusivo interesse dos Beneficidrios e,

)

Participantes; )

b) investidos de modo a garantir a seguranca, a qualidade, a liquidez e a rendibilidade da e
carteira no seu conjunto;

¢) predominantemente investidos em mercados regulamentados, sistemas de negociacio
multilateral ou sistemas de negociagdo organizada mantendo-se, em qualquer caso, o
investimento em activos ngo admitidos a negociagdo nessas plataformas de negociacdo em
niveis prudentes;

d) geridos através de técnicas e instrumentos adequados, admitindo-se o investimento em
instrumentos derivados na medida em que esses instrumentos.

3. A Entidade Gestora compete a pratica de todos os actos e operacdes necessarios ou
convenientes a boa administragdo e gestdo do fundo, nomeadamente:

a) Seleccionar e negociar os valores mobilidrios ou patriménio imobilidrio, se aplicavel, que
devem constituir o Fundo;

b) Fazer depdsitos bancérios na titularidade do Fundo;

<) Inscrever no registo predial, em nome do Fundo, os imdveis que o integrem, se aplicavel;

d) Proceder a avaliagdo das responsabilidades do Fundo;

e) Representar, independentemente de mandato, os Associados, Beneficidrios, Participantes e
Contribuintes do Fundo no exercicio dos direitos decorrentes das respectivas participages;

f) Proceder a cobranga das contribuicBes previstas e garantir, directa ou indiretamente, os
pagamentos devidos aos Beneficirios;

g) Proceder, com o acordo do Beneficiario, ac pagamento direto dos encargos devidos pelo
Beneficiario decorrentes de contratagdo colectiva, através da deducdo do montante
respectivo a pensdo em pagamento;

h) Manter em ordem a escrita do Fundo;

i) Dar cumprimento aos demais deveres de informacdo estabelecidos por Lei e pelo
Regulamento de Gestao.

4. A Entidade Gestora subcontrata servigos de consultadoria especializada de ambito actuarial e
financeiro, substabelecendo contratos de mandato de gestdo das respectivas actividades de
gestdo actuarial e de investimentos.

5. A Entidade Gestora fica vedado:

a) Adquirir acgdes proprias para o Fundo;

b) Conceder empréstimos;
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c) Contrair empréstimos, exceto quando seja justificado por inequivoca necessidade d%
liquidez do Fundo e numa base temporaria; ,]F)
d) Oferecer os activos do Fundo como garantia a terceiros, qualquer que seja a forma juridica
a assumir por essa garantia, exceto no ambito de contratos de reporte ou de empréstimo /‘“ ’
de valores, ou outros, com o objetivo de uma gestdo eficaz de carteira, nos termos a
definir por norma regulamentar da ASF.

6. Aguando das contribuigbes deverdo ser fornecidas a Entidade Gestora as informacBes
necessarias a correcta e adequada gestdo das mesmas. Sempre que se registarem alteragSes
na populacao de Participantes, estas deverdo ser comunicadas & Entidade Gestora,

7. Quaisquer correcgbes aos dados fornecidos sé serdo vélidas a partir do momento da sua
recepcao pela Entidade Gestora.

Artigo 16°
Subcontratacao da Gestdo Financeira do Fundo

1. Nos termos do artigo anterior, mediante contrato de mandato de gestio de carteira a
Entidade Gestora subcontrata os servigos de gestdo de investimentos do Fundo & Optimize
Investment Partners — SGOIC, S.A., com sede na Av@ Fontes Pereira de Melo, 21, 4°, em
Lisboa, com o capital social de quatrocentos e cinquenta mil setecentos e setenta e um euros
e setenta e um céntimos, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
namero Unico de pessoa colectiva 508 181 321, Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo registado em 03/09/2008 na CMVM - Comissdo de Mercado de Valores

Mobiliarios, verificavel em www.cmvm.pt .

2. A Optimize Investment Partners — SGOIC, S.A., na qualidade de consultor de investimento,
executa, sob orientacdo e responsabilidade da Entidade Gestora, os actos e operacdes que |he
competem, nos termos e condicbes de contrato especifico para esse efeito, sem prejuizo da
manutengdo da sua responsabilidade para com o Fundo, Participantes, Beneficiarios ou
Associados em cumprimento de enquadramento legal e regulamentar em vigor. Ao abrigo do
mandato de gestdo de Carteiras tem como funges administrar todos os activos do Fundo e a
pratica de todos os actos necessarios ou convenientes & adequada rentabilizacio da Carteira
do Fundo, em conformidade com os objetivos de investimento e tolerdncia ao risco definidos
para o Fundo, conforme expresso no presente Regulamento de Gestdo. Agird segundo
critérios de elevada diligéncia e competécia profissional e de modo independente,
priveligiando sempre os interesses dos Associados, Participantes e Beneficidrios do Fundos,
em relagdo aos seus préprios interesses ou aos de outras sociedades com as quais se
encontre em relagdo de dominio ou grupo, bem como aos interesses dos titulares dos seus
orgaos sociais.
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Artigo 17°¢
Politica de Investimento - Regras Gerais

1. O patriménio do Fundo é constituido por valores mobilidrios, induindo as unidades dg

participagdo em organismos de investimento colectivo, instrumentos representativos de divida .

i

de curto prazo, depdsitos bancarios, outros activos de natureza monetéria, terrenos e edificios
inscritos no registo predial como integrantes do fundo de pensdes, bem como outros activos
que venham a ser permitidos pela legislag&o aplicdvel, nos termos e condi¢Bes nela previstos
para a sua utilizacgo.

2. A Entidade Gestora reconhece a importéncia dos fatores ambientais, sociais e de governagao
(ESG) na estratégia de investimento, pelo que a politica de investimento do Fundo obedecers,
ainda a Principios de Investimento Socialmente Responsével (ISR), os quais estardo
contemplados na analise de investimento e nos processos de tomada de decisio. O processo
de investimento incluira factores ESG, considerando ndo s6 a expectativa de retorno financeiro
de cada investimento seleccionado, como também o impacto mesuravel de dimensdes n3o-
financeiras relacionadas com preocupagdes sociais, ambientais e do governo das sociedades.
Para efeitos da selegdo dos activos financeiros elegiveis para a carteira do Fundo, tal
compromisso implica uma triagem negativa e uma triagem positiva dos activos, em duas
etapas: a eliminagdo, do universo de activos financeiros elegiveis, dos activos de empresas
que ndo cumpram critérios de sustentabilidade (triagem negativa), e a priorizacao dos activos
financeiros associados a empresas cuja actividade e organizacio interna incorporem factores
de sustentabilidade (triagem positiva).

3. No ambito do acompanhamento do desempenho das sociedades participadas, no ambito da
gestao do Fundo, serd analisada e ponderada ndo apenas a informagdo financeira, como
também a informagio néo financeira, sendo esta informaggio divulgada ao abrigo da legislagdo
aplicavel, para as sociedades emitentes de acgdes admitidas a negociagao em mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Portugal ou na Unifio Europeia.

4. Em relagdo ao impacto ambiental das sociedades participadas, o Fundo evitara o investimento
em actividades que prejudiquem significativamente os objetivos ambientais definidos no
Regulamento Europeu relativo ao estabelecimento de um regime para a promog¢ac do
investimento sustentavel, e em actos legislativos europeus complementares.

5. A Entidade Gestora podera contratar os servigos de um ou mais prestadores externos para
colaborarem na andlise dos instrumentos financeiros, monitorizando periodicamente os
factores ESG que forem identificados como principais fontes de risco. Serd igualmente
avaliada a possibilidade de vir a ser considerada como critério de selecdo de activos a
existéncia de notagdo de ratings de sustentabilidade.

6. Os terrenos e edificios integrantes do patriménio do Fundo:
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a) ndo podem ser de exploragdo industrial nem podem ter uma vocacio de tal forman E}\\ 0
especifica que tome dificil a sua venda pelo Fundo; ;5\;

b) sé podem figurar em regime de compropriedade desde que os outros comproprietarios v~
confiram procuragdo bastante irrevogavel autorizando a Entidade Gestora, na qualidade de
administradora do fundo, a gerir e dispor do terreno e edificio como bem entenda,
incluindo a respectiva alienagdo, designadamente em sequéncia de instrug8es concretas da
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

7. Os intervalos definidos para as aplicagdes do Fundo poderdo ser excedidos se essa violagdo
for efectuada de forma passiva, designadamente por (des)valorizag8o de activos financeiros,
entradas ou saidas de capital ou por uma elevada instabilidade dos mercados financeiros, mas
sempre limitado a um periodo de tempo justificado.

8. N&o podem ser adquiridos nem entregues como contribuicdo para o Fundo titulos emitidos:

a) Pela Entidade Gestora;

b) Por sociedades que sejam membros dos 6rgdos de gestdo da Entidade Gestora, ou que
com esta estejam em relacdo de dominio ou de grupo, ou que possuam, directa ou
indirectamente, mais do que 10% do capital social ou dos direitos de voto desta, salvo se
os titulos se encontrarem admitidos & negociacdio num mercado regulamentado de Estado
membro da Unido Europeia ou em mercado analogo de pais da OCDE;

c) Por Associados do Fundo ou sociedades que estejam em relagéo de dominio ou de grupo
com esses Associados, salvo se o0s titulos se encontrarem admitidos a negociacdo num
mercado regulamentado de Estado membro da Unido Europeia ou em mercado analogo de
pais da OCDE;

d) Por sociedades cujo capital social ou direitos de voto pertengam, directa ou indirectamente,
em mais do que 10% a um ou mais administradores da Entidade Gestora, em nome préprio
ou em representacdo de outrem, e aos seus cdnjuges e parentes ou afins no 1.9 grau,
salvo se os titulos se encontrarem admitidos & negociag8o num mercado regulamentado de
Estado membro da Unido Europeia ou em mercado analogo de pais da OCDE;

e) Por sociedades de cujos drgdos de gestdo ou de fiscalizagdo facam parte um ou mais
administradores da Entidade Gestora, em nome prdprio ou em representacdo de outrém,
seus conjuges e parentes ou afins no 1.° grau, salvo se os titulos se encontrarem admitidos
a negociacdo num mercado regulamentado de Estado membro da Unidc Europeia ou em
mercado analogo de pais da OCDE.

Artigo 18°
Politica de Investimento -~ Composicio do Patriménio

1. Na composi¢do do patriménio do Fundo, a Entidade Gestora terd em conta os objectivos e as

finalidades a atingir pelos Planos de Pensdes dos diversos Contratos de Adesdo que o
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integram, no que diz respeito aos niveis adequados de seguranga, de qualidade, de»f. )

rendibilidade e de liquidez das respectivas aplicagdes financeiras, agindo no melhor interessg | )

dos Participantes e Beneficidrios e assegurando o cumprimento das disposi¢ies legais e V/

regulamentares aplicaveis. /v’»

2. Os activos constitutivos do patriménio do Fundo observardo, em cada momento, os seguintes
limites e regras de diversificagdo e dispersdo prudenciais:

a) Um minimo de 10% e um méximo de 50% do valor do Fundo, com uma exposic8o central
de referéncia de cerca de 40%, pode ser representado por acgbes, por obrigacdes
convertiveis ou que confiram direito a subscrigdo de acgBes ou, ainda, por quaisquer outros
instrumentos que confiram o direito a sua subscricdo ou que permitam uma exposicdo aos
mercados accionistas, designadamente warrants e participagbes em organismos de
investimento colectivo cuja politica de investimento seja constituida maioritariamente por
accoes;

b) Sem prejuizo do limite fixado na alinea anterior, o investimento em valores mobilidrios, com
excepgdo de unidades de participagdo em organismos de investimento colectivo, e em
instrumentos de divida que ndo se encontrem admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado de Estado membro da Unido Europeia ou em mercado andlogo de pais da
OCDE, néo pode representar mais do que 15% do valor do Fundo, podendo este limite ser
excedido desde que, relativamente aos excessos, a Entidade Gestora aplique metodologias
adequadas a cobertura dos riscos envolvidos, nomeadamente do risco de crédito;

c) O Fundo podera investir em participagdes em organismos de investimento alternativos que
prossigam estratégias alternativas de investimento, designadamente convertible arbitrage,
long-short, global macro e distress securities, desde que a sua administracdo seja
efectuada sob principios de transparéncia e boa gestdo que comporte, nomeadamente,
mecanismos adequados de controlo interno e de prestacdo de informagdo, devendo o seu
patrimonio observar os seguintes limites:

i) O investimento em unidades de participagdo de organismos de investimento alternativos
nao pode representar mais do que 10% do patriménio do Fundo;

i} O investimento em unidades de participacdo de um Unico organismo de investimento
alternativosnac pode representar mais do que 2%;

iii) No caso de organismos de investimento alternativos que invistam noutros organismos

de investimentoaiternativos, ndo € aplicavel o limite estabelecido na alinea anterior, mas
o0 investimento em unidades de participagdo de cada um destes outros organismos néo
pode representar mais do que 2% do valor do patriménio do Fundo.
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d) Para efeitos de investimento em participagées em organismos de investimento alternativps “}f
e da aplicagdo dos limites previstos na alinea anterior exclui-se o investimento em umdade; )

de participagéo de: V/
i) Fundos de investimento imobiliario; - .
il) Organismos de investimento alternativos de indices s, que ndo facam uso do efeito de g
alavancagem, cujo limite maximo de investimento é de 20%;
iif) Organismos de investimento colectivo alternativos que se enquadrem no &mbito da
alinea e) do n.° 1 do artigo 50° da Directiva n.© 2009/65/CE, de 13 de julho, alterada
pelas Directivas n.° 2010/78/EU, de 24 de Novembro de 2010, pela Directiva
2001/61/EU, de 8 de Junho 2011 e pela Directiva 2013/14/EU, de 21 de Maio de 2013,
cujo limite maximo de investimento é de 20%.
&) Um minimo de 35% e um maximo de 75% do valor do Fundo, com uma exposicio central
de referéncia de cerca de 55%, pode ser representado por obrigacBes ou por quaisquer
outros instrumentos que permitam uma exposicdo aos mercados obrigacionistas,
designadamente participagbes em organismos de investimento colectivo cuja politica de
investimento seja constituida maioritariamente por obrigacdes;
f) Um maximo de 15% do valor do Fundo, pode ser representado, até ao limite maximo e
indistintamente, por aplicagdes directas em imdveis e em ac¢les de sociedades imobilidrias
€, indirectamente, por unidades de participagdo de fundos de investimento imobilidrio;
g) Um maximo de 20% do valor do Fundo, com uma exposicio central de referéncia de cerca
de 5%, pode ser representado por numerdrio, depésitos bancdrios, instrumentos
representativos de divida de curto prazo e aplicagGes nos mercados interbancérios;
h) Um méaximo de 30% do valor do Fundo pode ser representado por activos expressos em
moedas distintas daquela em que estdo expressas as responsabilidades do Fundo, podendo
este limite ser excedido desde que, relativamente aos excessos, a Entidade Gestora aplique
metodologias adequadas a cobertura dos riscos envolvidos, nomeadamente do risco
cambial.

Artigo 19°
Politica de Investimento — Utiliza¢io de Técnicas e Instrumentos Derivados e
Operagdes de
Reporte e de Empréstimo de Valores

1. Em conformidade com a legislacdo aplicavel, o Fundo poderd recorrer a técnicas e
instrumentos financeiros derivados, designadamente, produtos derivados, activos financeiros
com produtos derivados incorporados e produtos estruturados com caracteristicas idénticas,
com o objectivo de reduzir o risco de investimento ou de gestdo eficaz da carteira, podendo
ser utilizados para a réplica, sem alavancagem, dos activos subjacentes.
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2. Nos termos do numero anterior, entende-se por redugdo do risco de investimento a redugdo

¥
)

I
N

do risco directamente associado ao activo, podendoe o fundo proceder a cobertura, até a@
limite dos respectivos activos ou responsabilidades subjacentes, dos seguintes riscos: /
a) risco cambial de posigdes que detenha em moedas diferentes do Euro, caso exista uma =

expectativa de haver uma variagao cambial acentuada, recorrendo, para o efeito, a
instrumentos derivados tais como forwards cambiais, swaps cambiais, futuros e opgbes
cambiais ou outros que permitam atingir os mesmos objectivos;

b) risco de variabilidade dos rendimentos associados aos instrumentos financeiros detidos,
designadamente risco de taxa de juro, caso exista uma expectativa de haver uma variacdo
acentuada das curvas de rendimentos, recorrendo, para ¢ efeito, a instrumentos derivados
tais como interest rate swaps, cross currency interest rate swaps, forward rate agreements,
futuros sobre titulos de divida e sobre indexantes de taxa de juro, opcdes sobre titulos de
divida e sobre indexantes de taxa de juro, ou outros que permitam atingir 0s mesmos
objectivos;

c) risco de crédito relativo aos instrumentos financeiros detidos, caso exista uma expectativa
de haver uma deterioragdo das condicdes de crédito dos emitentes, designadamente um
alargamento dos spreads de crédito, recorrendo, para o efeito, a instrumentos derivados
tais como single-name credit default swaps e total return swaps, assim como futuros sobre
valores mobiliarios ou sobre indices de crédito ou outros que permitam atingir os mesmos
objectivos;

d) risco de variagdo de prego dos instrumentos financeiros detidos que ndo se encontrem ja
afectos a operagdes da mesma nafureza, caso exista uma expectativa de haver uma
variagdo de prego acentuada dos mercados accionistas, recorrendo, para o efeito, a
instrumentos derivados tais como Futuros e Opcgoes sobre valores mobilidrios ou sobre
indices de acgBes, ou outros que permitam atingir os mesmos objectivos;

e) garantia do custo futuro de aquisi¢do de um instrumento financeiro, recorrendo, para o
efeito, a contratagdo de instrumentos adequados em fungdo da cobertura pretendida, nos
termos das alineas anteriores.

3. O valor de exposigdo a instrumentos financeiros derivados, medido pelo seu valor nocional,
nao pode exceder, em qualquer momento, ¢ valor liquido global do Fundo.

4. No caso dos produtos derivados serem utilizados no ambito de uma gestdo agregada dos
riscos afectos aos activos do Fundo, o acréscimo da perda potencial méxima resultante da sua
utilizagdo nao pode exceder, a todo 0 momento, 20% da perda potencial méxima a que, sem a
utilizagdo destes produtos, a carteira do Fundo estaria exposta.
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5. O valor de mercado dos activos cedidos em operagdes de empréstimo ndo pode exceder, em_ 1 _‘1\
qualquer momento, 40% do valor do patrimonio do Fundo. ﬁ'r
6. As operagbes com produtos derivados e operagbes de empréstimo sdo obrigatoriamente /
realizadas, nos termos da legislagdo aplicdvel, num mercado regulamentado ou com uma / g
instituicdo financeira legalmente autorizada para o efeito num Estado membro do Espaco
Econdmico Europeu ou outro pais da OCDE.
7. A avaliagdo do risco de investimento tem sempre subjacente o grau de exposi¢do do Fundo a
cada classe de activos face a sua exposigdo central de referéncia e a avaliagdo das condigdes
de mercado realizada regularmente em ‘comité de investimento’. E efectuada de forma
sistematica através de diversos instrumentos e métodos utilizados e aceites nos mercados
financeiros, designadamente o controlo de bandas de variagdo de pregos, o grau de exposicio
a titulos, sectores, paises e rating, bem como a utilizaciio de medidas estatisticas tais como o
VAR (Value at Risk’), a Volatilidade e o *backtesting’, entre outros.

Artigo 20°
Politica de Intervengio e Exercicio do Direito de Voto nas Sociedades Emitentes

As estratégias a prosseguir em matéria de intervencdo e exercicio do direito de voto nas
sociedades emitentes sera aquela que se revelar adequada, em cada momento, aos interesses do
Fundo, tendo em consideragdo as suas responsabilidades quanto ao exercicio diligente, eficiente e
critico na gestdo dessas sociedades, bem como a relagdo custo beneficio dessa participaco,
nomeadamente:

1. em regra, a Entidade Gestora participara nas Assembleias Gerais das sociedades estabelecidas
em Portugal e nas quais a participacdo dos Fundos sob gestdo seja igual ou superior a 2%);

2. sem prejuizo do estipulado na alinea anterior, a Entidade Gestora participard especialmente
em Assembleias Gerais de cujas Ordens de Trabalhos constem pontos sobre aprovacdo dos
documentos de prestagdo de contas, distribuicdo de dividendos, alteracio dos estatutos,
composigdo dos érgdos sociais, aumento e redugdo de capital; aquisicio ou alienacdio de
acgdes proprias, politicas de remuneracdo e indemnizacdo, aquisicio, fusdo, cisdo e
transformagdo da sociedade e adopgdo, alteracdo ou eliminacio de medidas defensivas,
transacgdes com partes relacionadas e outros assuntos para os quais a lei exija maioria
qualificada;

3. a representagdo em Assembleias Gerais sera efectuada nos termos gerais de direito. Como
representante da Entidade Gestora, serd, em regra, nomeado um membro do Conselho de
Administragao ou um trabalhador da sociedade ou de qualquer sociedade que com ela se
encontre em relagdo de Grupo. O representante da Entidade Gestora encontrar-se-3 vinculado
as instrugdes escritas, emitidas por esta;
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R\
4. em principio e para efeitos de uma gestdo no exclusivo interesse do Fundo, o direito de vdtod)

;l \

da Entidade Gestora ndo sera exercido no sentido de apoiar a inclusdo ou manutencéo del/
clausulas estatutarias de intransmissibilidade, cldusulas limitativas do direito de voto ou outras _
susceptiveis de impedir o éxito de ofertas plblicas de aquisicdo; A

5. a adopgao de procedimento distinto, quanto a participacdo da Entidade Gestora nas
Assembleias Gerais em matéria de exercicio de direitos de voto inerentes as acces detidas
pelo Fundo, € considerada extraordinaria, sendo devidamente fundamentada em acta.

Artigo 21°
Risco Associado ao Investimento e Perfil do Investidor

1. O Fundo estd exposto ao risco associado aos activos de que é composto o seu patriménio,
conforme definido na politica de investimento. Ndo existe qualquer garantia para o
Participante de preservagdo do capital investido ou de rendibilidade do seu investimento, pelo
que existe risco de perda do capital investido. O Fundo pode investir, embora de forma
limitada, em fundos cuja regulamentagdo € inexistente ou menos exigente do que em Portugal
€ que, por norma, néo se encontram sujeitos a qualquer supervisdo por entidade competente,
resultando daqui uma menor proteccio dos investidores. Essa menor protecgdo traduz-se, por
exemplo, na desconformidade dos investimentos com a politica de investimento definida, na
falta de supervisdo prudencial e de monitorizagdo dos riscos potenciais que, em caso de
evolugdo adversa dos mercados, podem resultar em perdas para os investidores e para os
mercados em geral, na impossibilidade de prevenir fraudes e outros actos ilicites. Os fedge
funds utilizam instrumentos financeiros que podem potenciar as perdas do seu investimento
mesmo em situagdes de crescimento dos mercados. O Fundo estd ainda exposto, dentro dos
respectivos limites, ao risco dos mercados accionistas e ao risco das préprias acgdes e, na sua
vertente obrigacionista, ao risco de variacdo das taxas de juro e ao risco de crédito. Como
investe em imobiliaric ha que ter em conta os diversos factores que podem afectar a evolugdo
do valor dos imédveis, nomeadamente a variagdo do prego dos imdveis, a qualidade dos
mesmos €, no caso de arrendamento, a qualidade dos inquilinos e a natureza da sua
actividade. O Fundo incorre ainda, através dos outros fundos em que investe, nos riscos que
caracterizam esses mesmos fundos.

2. O Fundo destina-se essencialmente a Participantes cujo objectivo seja o planeamento da
reforma através do aforro, associado a uma diversificacdo do risco de investimento e a
beneficios fiscais importantes. Destina-se a Participantes a, pelo menos, 10 ou mais anos da
reforma, e que procurem obter, a médio e longo praze, um potencial de valorizacio
equilibrado e superior as aplicagbes mais conservadoras, assumindo alguma variabilidade no

valor dos investimentos, incluindo, até, a perda de capital no curto prazo. A medida que o
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prazo para a reforma se vai reduzindo, recomenda-se a passagem progressiva para um fundo ;.

com um perfil de menor risco de investimento. _ ’ﬁ%})’o
Artigo 220 4

Despesas do Fundo e Remuneracgdo da Entidade Gestora

e

1. Constituem despesas do Fundo, para além da remuneragdo dos Depositarios, da Entidade #
Gestora e das Entidades Comercializadoras, todas as taxas e impostos relacionadas com a
actividade do Fundo, os honordrios e despesas relacionados com servicos de assessoria
juridica e fiscal, os valores despendidos na compra de activos para o Fundo, os encargos
despendidos na compra, venda e gestdo dos activos do Fundo, a taxa de supervisdo a favor
da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes, a remuneracdo do Auditor do
Fundo, as despesas relacionadas com os servigos de investimento sustentdvel, nomeadamente
com a entidade especializada pelo controle do envolvimento e monitorizacgo, as quais sdo
distribuidas proporcionalmente pelos Fundos envolvidos geridos pela Entidade Gestora, os
custos de realizagdo de estudos de investimento (research), e outras despesas e encargos
devidamente documentados que decorram das obrigagGes legais inerentes a respectiva
actividade. Constituem-se ainda despesas de um fundo de pensOes, as pensoes, 0s capitais,
0S encargos € as prestagdes no ambito do pagamento das pensdes, os prémios (nicos dos
contratos de seguro previstos no ambito da transferéncia de riscos, os valores
correspondentes aos direitos dos beneficiarios e participantes transferidos para outros fundos
de pensdes.

2. Como remuneragdo pelos servigos prestados no ambito da gestSo técnica, administrativa e
patrimonial do Fundo, serdo cobrados os seguintes encargos de gestdo:
a)uma comissdo anual fixa, calculada diariamente e cobrada trimestralmente, cujo valor

maximo é de 1,25% (um virgula vinte e cinco por cento) sobre o valor médio liquido do
Fundo;

b) uma comisséo anual de sucesso, cobrada no termo de cada exercicio, cujo valor méximo é
de 20% (vinte por cento) sobre o excedente da rendibilidade anual do Fundo acima de um
indice de referéncia — benchmark - definido nos termos do artigo seguinte, se outro ndo for
estabelecido, para o efeito, no respectivo Contrato de Adesdo.

3. Nos termos do ndmero anterior, a respectiva Comissdo de Gestdo remunerard os servicos da
Entidade Gestora, das Entidades Comercializadoras, e da Entidade contratada para efeitos da
gestao de investimentos do Fundo, nos termos estabelecidos nos respectivos contratos de
adesao.

4, Como remuneragdo pelo servigo de pagamento de pensdes devidas no 8mbito dos respectivos

Planos de Pensdes que as prevejam nos respectivos Contratos de Adesdo Colectiva ou
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Individual, conforme se afigure aplicavel, a Entidade Gestora cobrara uma comissao cujo‘vaigr, i
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é de 0,80% (zero virgula oito por cento) sobre as pensdes processadas. . ._;"""jgp

Artigo 23° e

Indice de Referéncia — Benchmark
Nos termos da alinea b) do nimero 2. do artigo anterior e com o objectivo de avaliar a
performarnce comparativa do Fundo face ao mercado € definido um indice de referéncia, designado
por benchmark, o qual é determinado por:
1. Para as novas Adesdes ao Fundo subscritas a partir da data de alteragdo do presente
Regulamento de Gestao:
a) 20% dos indices D] Euro Stoxx 50 e 25% MSCI World;
b) 35% dos indices Bloomberg Global Aggregate Index (LEGATRUU) e 15% Bloomberg Global
High Yield Index (LG30TRUU);
c) 5% dos indices Euro MTS Eonia Index.
2. Para as AdesGes ao Fundo subscritas até a data de alteracdo do presente Regulamento de
Gestdo:
a) 25% dos indices DJ Euro Stoxx 50 e MSCI World, em proporgdes idénticas;
b) 65% dos indices Bloomberg Global Aggregate Index (LEGATRUU) e FTSE Euro Corporate
Bond All Maturities, em proporgoes idénticas;
¢) 10% dos indices Euro MTS Eonia Index e Imobilidrio APFIPP, em proporcdes idénticas.

Artigo 24°
Direitos dos Associados, dos Contribuintes, dos Participantes e dos Beneficiarios

1. Nos contratos de Ades&o Colectiva, os Associados t&m direito a titularidade da quota-parte do
patrimonio do Fundo correspondente as Unidades de Participacio detidas, assim como a
informagdo detalhada sobre a gestdo do Fundo. Caso exista saldo na Conta Reserva do
Associado, este sera utilizado nos termos e condiges definidos no Plano de PensBes. Caso o
Plano de Pensdes consagre direitos adquiridos, o Associado cederd a sua titularidade aos
Participantes que a eles tenham direito, na forma e termos definidos no Plano de Pensoes.

2. Nos Planos de Pensdes Mistos ou de Contribuicdo Definida, caso estes consagrem direitos
adquiridos e em fungdo destes, os Participantes tém direito a titularidade da sua quota-parte
do Patriménio do Fundo correspondente as Unidades de Participacio detidas na respectiva
Conta Participante assim como a informacdo detalhada sobre a gestdo do Fundo, de forma
periédica e sempre que o solicitarem.

3. E da responsabilidade da Entidade Gestora o dever de fornecer aos Participantes,
Contribuintes e Beneficiarios que estejam a receber pensGes pagas pelo Fundo, a informagdo

adequada & efectiva compreensdo do Plano de Penses, do Contrato de Adeso e do presente

x
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Regulamento de Gestao, assim como sobre a gestdo do Fundo, nos termos estabelecido,s‘ no,
J
Nos termos estipulados no respectivo Plano de Pensdes, sem prejuizo da possibilidade de
manutengdo do valor a que tém direito no fundo de penstes, é facultada aos Participantes a
possibilidade de transferirem para outro fundo de pensdes o valor afecto as suas Contas
Participante, constituido com as suas contribuicbes préprias ou com as contribuicdes do
Associado que tenham conferido direitos adquiridos, desde que, relativamente a estas Ultimas,
seja previamente garantido que o acesso aos respectivos Beneficios apenas se pode vir a
verificar de acordo com o0s requisitos do Plano de PensGes original que presidiu as
correspondentes contribuigbes efectuadas, tendo em conta o tratamento fiscal ou outro,
concedido ao Associado, aquando da sua realizaggo.
Preenchidas as condigdes em que s3o devidos os beneficios, a Entidade Gestora informara
adequadamente os Beneficiarios sobre os beneficios a que tém direito e correspondentes
opgbes de pagamento, nos termos do Plano de Penses constante da respectiva Ades3o e da
legislagao aplicavel.

Artigo 25°
Comissdao de Acompanhamento

A partir do momento em que qualquer Adesdc Colectiva abranja mais do que 100
Participantes e Beneficiarios, o cumprimento do respectivo Plano de Penses e a gestio do
Fundo sdo obrigatoriamente verificados por uma Comissdo de Acompanhamento constituida,
nomeadamente, por representantes do Associado e dos Participantes e Beneficiarios, devendo
estes Ultimos ter assegurada uma representacdo ndo inferior a um terco dos membros da
comissdo.

A constituicdo, a eleigdo, as fungbes e o regular funcionamento da Comissdo de
Acompanhamento encontram-se definidas no respectivo contrato de Adesao Colectiva.

Artigo 26°
Auditor do Fundo

Nos termos legais e regulamentares aplicaveis a fundos de pensdes, a Entidade Gestora
nomeard um Revisor Oficial de Contas para o Fundo.

Compete ao Revisor Oficial de Contas certificar o relatério e contas e demais documentagio
de encerramento de exercicio relativa ao Fundo, devendo comunicar a Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensbes qualquer facto ou decisdo de que tome
conhecimento no desempenho das suas fungbes e que seja susceptivel de constituir violacdo
das normas legais ou regulamentares que regem a aciividade do Fundo ou que possam ter

como consequéncia a recusa de certificagdo ou emissdo de uma opinido com reservas.

. e
Contrato de Adesao e sem prejuizo da legislaggo aplicavel. ’}\ )
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Artigo 270
Actuario Responsavel do Plano de Pensbes

1. Nos termos legais e regulamentares aplicdveis a fundos de pensfes, a Entidade Gestora" v
nomeara um Actudrio Responsavel por cada Plano do Pensdes de Beneficio Definido e por .

cada Plano de Pensdes de Contribuigdo Definida cujas pensbes sdo pagas directamente /
através do Fundo, constante das respectivas Adesdes Colectivas e/ou Individuais ao Fundo.

2. Sao funcdes do Actudrio Responsavel certificar, as avaliacBes actuariais, o calculo das
responsabilidades previstas no plano de pensfes e os métodos e pressupostos usados para
efeitos do cumprimento das obrigacbes de divulgagdo por parte da Entidade Gestora,
nomedamente no que se refere & declaracdo sobre os beneficios de reforma, o nivel de
financiamento dos fundos de pensdes e o cumprimento das disposicbes vigentes em matéria
de solvéncia dos fundos de pensdes, a adequagdo dos activos que constituem o patriménio
dos fundos de pensdes as responsabilidades previstas no plano de pensdes, o valor actual das
responsabilidades para efeitos de determinagdo da existéncia de um excesso de
financiamento.

3. Compete ainda ao Actuario Responsavel elaborar um relatério actuarial anual sobre a situacio
de financiamento do plano de pensdes, cujo contelido é estabelecido por norma regulamentar
da ASF.

4. O Actuario Responsavel deve comunicar a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos den
Pensbes qualquer facto ou decisdo de que tome conhecimento no desempenho das suas
funcdes e que seja susceptivel de constituir violacdo das normas legais ou regulamentares que
regem a actividade dos fundos de pensBes ou irregulariedade grave relacionada com a
administragdo ou com a organizagdo contabilistica do fundo de pensdes, ou afectar
materialmente a situagdo financeira do Fundo ou o financiamento dos respectivos Planos de
Pensoes.

Artigo 28¢°
Provedor dos Participantes e Beneficiarios

1. Sem prejuizo do recurso aos tribunais, as reclamacdes respeitantes a um contrato de Adesdo
Individual podem ser dirigidas pelos Participantes e Beneficiarios ou pelos seus representantes
ao Provedor dos Participantes e Beneficidrios, cuja identificacio e contactos sdo
disponibilizados, a pedido, pela Entidade Gestora, sem prejuizo destas informaces constarem
dos contratos de Adesdo Individual e se encontrarem publicadas na infernet, no sitio da
Entidade Gestora.

2. Os procedimentos que regulam a actividade do Provedor constam do respectivo Regulamento

de Procedimentos comunicado a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de PensBes
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pela Entidade Gestora e disponibilizado, a pedido, pela Entidade Gestora, sem prejuizo de nfﬁ)
encontrar publicado na /ntemet, no sitio da Entidade Gestora. hn& S}D
Compete ao Provedor apreciar as reclamagdes que lhe sejam apresentadas pelos Participantes /'
e Beneficiarios do Fundo, de acordo com os critérios e procedimentos fixados no respectivo /,
Regulamento de Procedimentos.

O Provedor tem poderes consultivos e pode apresentar recomendagtes a Entidade Gestora em
resultado da apreciagdo feita as reclamacdes dos Participantes e Beneficiarios do Fundo.

5. A Entidade Gestora pode acatar as recomendagdes do Provedor ou recorrer aos tribunais ou a

instrumentos de resolugao extrajudicial de litigios.

6. O Provedor publica, anualmente, em meio de divulgagdo adequado, as recomendagdes feitas,

3.

bem como a mengdo da sua adopgdo pelos destinatarios, nos termos estabelecidos em norma
regulamentar da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

Artigo 29°
Informagoes e Publicagdes Obrigatorias

Nos termos da legislagao aplicavel e no ambito do presente Regulamento de Gestio,

constituem actos ou informagado de publicagao cobrigatéria:

a) O presente Regulamento de Gestdo e as suas alteragdes;

b} O ndmero de Unidades de Participagdo em circulacio e o seu valor unitario;

c) A composigao discriminada das aplicages do Fundo;

d) A extingao, a resolucdo unilateral ou a transferéncia de Gestdo do Fundo;

e) O Relatério e Contas do Fundo;

f) As linhas gerais de orientagdo em matéria de politica de exercicio de direitos de voto nas
sociedades emitentes dos valores mobiliarios que integram o patriménio dos fundos de
pensdes geridos pela Entidade Gestora, sem prejuizo da adoptada no presente
Regulamento de Gestdo, bem como o relatéric anual que documente como foi
efectivamente exercido aquele direito e os fundamentos que determinaram um eventual
afastamento das directivas gerais previamente definidas.

Sem prejuizo da utilizagdo de outros meios de divulgagdo e de outros actos ou documentos a

disponibilizar, a Entidade Gestora fara publicar em local especifico no seu sitio na internet, a

informagdo a que se refere 0 nlmero anterior, bem como aquela que dé& cumprimento aos

direitos de informagdo, quer dos Participantes e Beneficidrios, quer das Entidades de

Governacdo do Fundo.

A Entidade Gestora fornecera aos Associados, Participantes e Beneficarios do Fundo a

informacdo prevista na legislacdo em vigor, sem prejuizo de outros contetidos e frequéncias

que possa estabelecer com 0s mesmos, para cumprimento dos seus deveres de informacdo.
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Artigo 30°
Alteracdes ao Regulamento de Gestdo

1. O presente Regulamento de Gestac podera ser alterado sem prejuizo dos Participantes e
Beneficiarios ou dos Associados apds a autorizagdo prévia ou notificagdo a Autoridade de
Supervisdao de Seguros e Fundos de Pensdes, conforme se afigure aplicavel nos termos da
legislagdo em vigor.

2. Sempre que se verifigue uma alteracdo ao presente Regulamento de Gestdo de que resulte
um aumento das comissGes ou uma alteracdo substancial & politica de investimento ou a
transferéncia da gestdo do Fundo para outra Entidade Gestora, os Contribuintes serfo
notificados individualmente, sendo-lhes conferida a possibilidade de transferirem, sem
encargos, as suas unidades de participacdo para outro fundo de pensoes.

Artigo 31°
Arbitragem Contratual

Em caso de litigio emergente deste Regulamento de Gestdo ou do Contrato de Adesdo poderdo as
partes convencionar o recurso a arbitragem, a qual sera efectuada nos termos da Lei.

Artigo 320
Foro Competente

O foro competente para dirimir qualguer litigio emergente deste Regulamento de Gestdo € o do
tribunal resultante dos termos legalmente previstos e em vigor a data da proposicdo da respectiva
accao legal.

Artigo 33°
Disposigoes Finais

1. Sempre que a interpretagdo do texto o permita, o masculino englobard o feminino, o singular
o plural e vice-versa,

2. Tudo o que ndoc se encontrar especificamente previsto neste Regulamento de Gestdo serd
regido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis ac Fundo.

Porto, de 26 de Dezembro 2022
Real Vida Seguros, S.A.
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