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Ainda agora 0 ano comecou e ja nao faltam temas na agenda economico-financeira.

Comecando com a detencdo do presidente N. Maduro, seguida de novas investidas de D. Trump Reparticao Ativos Fisicos
para anexar a Gronelandia, e terminando com a nomeacao do novo presidente da FED.
Este ambiente de elevada incerteza acabou por impulsionar a subida do preco do ouro, da prata e Liquidez 1.5%

de outros metais preciosos, num movimento de procura por ativos de refugio face ao risco de
deterioracao do valor das reservas denominadas em dolares. Trata-se de uma tendéncia que ja

vinha a ser seguida pela generalidade dos Bancos Centrais, cujas reservas em ouro, no seu

conjunto, ja ultrapassaram as reservas em dolares. Contudo, no ultimo dia do més, assistiu-se a
uma correcao bastante expressiva destes ativos, devolvendo alguma racionalidade aos mercados.

Este movimento foi espoletado pela nomeacao de Kevin Warsh para o proximo mandato de
lideranca da Reserva Federal, com inicio em maio, tendo sido interpretado como um sinal de

maior previsibilidade na conducao da politica monetaria.
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Maiores Posicoes

GAMALF 5 1/4 10/9/35
ARGENT 0 1/8 07/9/30
ARGENT 4 1/4 1/09/38
EGLPL 7 1/4 06/12/28
ELSALV 7.65 06/15/35
FIDELI 7 3/4 PERP
BCPPL 4 3/4 03/20/37
MEX 4 5/8 05/04/33
PEMEX 4 3/4 02/26/29
SOFTBK 4 09/19/29
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High Yield 32.4%

Investment Grade

Rentabilidades Anualizadas  Rentabilidades por ano

Este ano (efetiva)
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Ultimos 36 meses
Desde inicio

Exposicao Derivados

Euro FX Mar 26
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Objetivo e Politica de Investimento

O Subfundo ira investir direta ou indiretamente mais de 80% dos seus ativos em obrigacdes. Pelo menos 50% dos ativos liquidos do Subfundo serao investidos em obrigacdes com um risco de crédito reduzido e
grau de investimento, emitidos ou garantidos por entidades publicas da Uniao Europeia ou por emitentes publicos e privados com pelo menos uma notacao de grau de investimento atribuida por uma das
principais agéncias de notacao (BBB- pela Standard & Poor's ou Fitch Ratings, Baa3 pela Moody's). O Subfundo pode investir em ativos denominados em moedas que nao o Euro. O Subfundo € gerido ativamente

sem considerar um valor de referéncia.

Perfil do Investidor

O Fundo destina-se a investidores com perfil de risco moderado e com expectativas de valorizacao de longo prazo do investimento realizado. Este
Fundo podera nao ser adequado a investidores que pretendam retirar o seu dinheiro no prazo de 3 anos.

Risco Associado ao Investimento

* Risco de credito: o Fundo investe em titulos que estdo expostos ao risco de o emitente nao cumprir as suas obrigacdes de reembolso. A notacao de crédito e os riscos
associados a tais titulos podem variar ao longo do tempo e, por conseguinte, afetar o valor dos investimentos.

* Risco de liquidez: Os titulos podem tornar-se menos liquidos em condi¢des de mercado extremas e pode ser dificil aos titulares de unidades de participacao
resgatarem os fundos de forma atempada.

* Risco de contraparte: Representa o risco de incumprimento de um participante do mercado no cumprimento das obrigacdes contratuais relativas a sua carteira.

« Risco operacional: Risco de perda material resultante de erro humano, falhas técnicas e procedimentos ou controlo inadequados.

« Utilizacao de derivados: O Subfundo investe em derivados para fins de cobertura e outros fins de investimento, aumentando ou reduzindo a exposicao a ativos
subjacentes.

* Risco cambial: Os investimentos em titulos denominados em moedas diferentes da Moeda Base do Subfundo podem estar sujeitos a flutuacdes adversas nas taxas de
cambio.

* Risco de mercado: O valor dos ativos na Carteira € normalmente determinado por varios fatores, incluindo os niveis de confianca do mercado no qual s@o negociados.
« Riscos de sustentabilidade: Risco de ocorréncia de um evento ou condicao ambiental, social ou em matéria governagao que possa causar um impacto negativo material
real ou potencial no valor do investimento.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados e nao constituem uma garantia de rendibilidade futura. O valor das unidades de participacao pode aumentar
ou diminuir em funcao do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). O fundo Optimize Global Bond € um fundo de investimento mobiliario, cujos
prospeto completo e IFl se encontram disponiveis nas entidades comercializadoras. As taxas de rendibilidade mencionadas sao liquidas de comissao de gestao e de
deposito, de custos de auditoria e de taxa de supervisao. Os valores divulgados tém implicita a fiscalidade suportada pelo organismo de investimento coletivo e impende
sobre o investidor o eventual pagamento de impostos sobre as mais-valias. O investimento no organismo de investimento coletivo pode implicar a perda do capital
investido. As medidas de rendibilidade anualizadas divulgadas, calculadas tendo por base um prazo superior a um ano, so seriam obtidas se o investimento fosse
efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O Indicador Sintético de Risco e de Remuneracao mede o risco de variacao de precos das unidades de
participacao do fundo com base na volatilidade verificada nos ultimos cinco anos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneracao mais baixa e um risco
mais alto implica potencialmente uma remuneracdo mais alta.

A presente informacao diz respeito a fundos de investimento dos quais a Optimize Investment Partners SGOIC é Investment Manager e nao dispensa a leitura dos
respetivos documentos constitutivos: Prospetos e Informacdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFI).

A fiscalidade aplicavel aos fundos de investimento pode ter um impacto na situacao fiscal pessoal do investidor.

Av.Fontes Pereira de Melo, 21 4° 1050-116 Lisboa | +351 21313 62 30 | info@optimize.pt | www.optimize.pt

Informacao Comercial

Data de inicio: 01-07-2013

ISIN: LU2215411468

Ticker Bloomberg: OPTIGBF LX

Moeda: EUR

Montante minimo de investimento: 100%€.

Prazo minimo de investimento recomendado: 3 Anos
Banco Depositario: Quintet Private Bank (Europe)
Comissao de Subscricao: 0%

Comissao de Resgate: 0%

Comissao de Performance: 0%

Comissao de Gestao: 0.85%

Comissao de Depositario: 0.06%

Liquidacao: Diaria

Liquidacao de Resgates: 7 dias uteis

Cut-off Time: 11hO0Om



