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OPTIMIZE PORTUGAL GOLDEN OPPORTUNITIES

Comentario do Gestor

O fundo Optimize Portugal Golden Opportunities registou uma desvalorizacao mensal de 3.8%,
acumulando uma performance de 4% desde o inicio do ano. Em comparacao, o indice PSI 20 Total
Return encerrou o mesmo periodo com uma descida de 1.6%, reduzindo para 10.5% o seu
desempenho no ano.

Incontornavelmente, a guerra no Médio Oriente acabou por agitar todas as aguas, disruptindo por
completo os custos com a energia e disparando os receios de um abrandamento economico e
subida da inflacao.

No sentido positivo, naturalmente, o desempenho da Galp (+15.3%) acompanhou a escalada do
preco do petréleo, num més em que o Brent passou dos 72 USD para os 118 USD. Ainda, as
utilities EDP (+0.2%) e EDPR (+2.5%) acompanharam esta subida, beneficiando de um aumento do
preco da eletricidade.

No lado negativo, destaque para o desempenho da Teixeira Duarte (-19.1%) e Mota Engil (-14.9%),
penalizadas pelo seu perfil ciclico. Ja os CTT (-15.4%), para aléem do impacto do conflito no Médio
Oriente nos seus custos energeéticos, atrasos e abrandamento nas rotas asiaticas, refletem tambéem
o receio do mercado quanto ao impacto que a tempestade em Portugal de jan./fev. venha a ter no
seu guidance para este ano.

Reparticao Setorial Maiores Posicoes Rentabilidades Anualizadas
Financeira >339 Mota - Engil 9.4%  Este ano (efetiva) 4.0%
Industrial 18.9% BCP 7.9%  Ultimos 12 meses 21.5%
Utilities 15 49, Jeronimo Martins 6.4%  Ultimos 36 meses 15.4%
Matérias Primas 115% CIT 6.3%  Desde inicio 13.2%
Consumo Basico 10.7% EDP | 6.1%

Servicos de Comunicacdo 4.1% Redes Energ. Nacion. 4.5% Exposicao Derivados
Energia 369 SonaeSGPS 439

Consumo Discricionario 27% NOS 4.1%

Consumo Ciclico 1.99% EDP Renovaveis 3.3%

Consumo N&o-Ciclico 0.9% ~€mapa 3.2%
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Objetivo e Politica de Investimento

O principal objetivo do Fundo, enquanto fundo harmonizado multi-ativos, € roporcionar aos participantes a valorizacao do investimento a longo prazo atraves de um investimento balanceado em diversas classes
de ativos liquidos, investindo pelo menos 60% do seu patrimonio em acdes de sociedades sediadas em Portugal e pelo menos 80% do seu patrimonio em ac¢des ou titulos de divida de empresas sedeadas em
Portugal ou cotadas na Euronext Lisbon ou titulos de divida publica emitidos pelo Estado Portugués ou outras entidades publicas. Limites de investimento: o fundo investira entre 60% e 100% do seu VLGF em

acoes ou equivalentes, entre 0% e 10% em OICs e entre 0% e 40% em titulos de divida publica ou privada.

Perfil do Investidor

O Fundo destina-se a investidores que assumam uma perspectiva de valorizacao do seu capital no longo prazo. Este Fundo podera nao ser adequado a
investidores cujo horizonte temporal de investimento seja inferior a 5 anos.

Risco Associado ao Investimento

* Risco de Liquidez: o Fundo investe em titulos que podem sofrer uma desvalorizacao se vendidos em periodos de baixa liquidez.

« Riscos Operacionais: o Fundo depende de outras entidades cujos incumprimentos podem impactar o valor do Fundo.

* Risco de Crédito: Podendo existir um investimento significativo em titulos de divida, um emitente pode falhar em cumprir as suas obrigacdes de pagamento atempado
de principal e juros.

* Risco de Concentracao de Investimentos — Ao concentrar os investimentos num limitado numero de ativos, o Fundo pode assumir algum risco de concentracao de
investimentos.

* Risco de Conflitos de Interesses: o Fundo podera investir, ainda que parcialmente, em fundos geridos pela Optimize, sem encargos de subscricao ou resgate.

* Risco de perda de capital: o participante do Fundo nao tem garantia quanto a preservacao do capital investido ou em relacao a rendibilidade do seu investimento.
 Risco em matéria de sustentabilidade: O Fundo podera estar exposto a riscos em matéria de sustentabilidade, sendo estes definidos como um acontecimento ou
condicao de natureza ambiental, social ou de governacao, cuja ocorréncia é suscetivel de provocar um impacto negativo efetivo ou potencial no valor do investimento.
* Risco de mercado: os ativos em que o fundo investe, pela sua natureza, apresentam oscilagdes significativas de preco pelo que o Fundo apresenta um risco elevado.
« O Fundo pode recorrer a derivados com potencial impacto no valor da unidade de participacao.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados e nao constituem uma garantia de rendibilidade futura. O valor das unidades de participacao pode aumentar
ou diminuir em funcao do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). O fundo Optimize Portugal Golden Opportunities € um fundo de
investimento mobiliario, cujos prospeto completo e IFI se encontram disponiveis nas entidades comercializadoras. As taxas de rendibilidade mencionadas sao liquidas de
comissao de gestao e de depdsito, de custos de auditoria e de taxa de supervisao. Os valores divulgados tém implicita a fiscalidade suportada pelo organismo de
investimento coletivo e impende sobre o investidor o eventual pagamento de impostos sobre as mais-valias. O investimento no organismo de investimento coletivo
pode implicar a perda do capital investido. As medidas de rendibilidade anualizadas divulgadas, calculadas tendo por base um prazo superior a um ano, sO seriam
obtidas se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O Indicador Sintético de Risco e de Remuneracao mede o risco de variacao de
precos das unidades de participacao do fundo com base na volatilidade verificada nos ultimos cinco anos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneracao
mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneracao mais alta.

A presente informacao diz respeito a fundos de investimento geridos pela Optimize Investment Partners SGOIC e nao dispensa a leitura dos respetivos documentos
constitutivos: Prospetos e Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IF).

A fiscalidade aplicavel aos fundos de investimento pode ter um impacto na situacao fiscal pessoal do investidor.
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Informacao Comercial

Data de inicio: 31-12-2021

ISIN: PTOPZWHMO0007

Ticker Bloomberg: OPTPTGO PL

Moeda: EUR

Montante minimo de investimento: 1000 EUR
Prazo minimo de investimento recomendado: 5 Anos
Banco Depositario: Banco BiG

Comissao de Subscricao: 1%

Comissao de Resgate: 0%

Comissao de Performance: 0%

Comissao de Gestao: 1.8%

Comissao de Depositario: 0.09%- 0.1%
Liquidacao: Diaria

Liquidacao de Resgates: maximo 5 dias uteis
Cut-off Time: 1T1Th00Om



