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Comentario do Gestor

Junho foi mais um més positivo para os mercados acionistas, num contexto em que o mercado se
posiciona para temas estruturais de crescimento, em particular a Inteligéncia Artificial. Apesar de a
Fed ter mantido as taxas de juro inalteradas, realcamos para uma mudanca do discurso, com o
novo presidente, Kevin Warsh, assumir uma postura claramente mais hawkish, ou uma linha mais
dura, com claro foco em devolver a inflacao de volta aos 2%.

Apesar das taxas de juro nos EUA e na Zona Euro, estarem em patamares acima do que era
antecipado no inicio do ano, acabou por ter um impacto limitado na economia, uma vez que 0s
resultados empresariais revelam robustez e a atividade econdmica demonstrou uma resiliéncia
superior ao esperado. Neste enquadramento, o setor dos semicondutores voltou a destacar-se,
impulsionado pela procura associada a construcao de infraestruturas para |IA e centros de dados.
Outro dos temas em destaque foi a evolucao do petroleo. Depois da forte volatilidade observada
nos meses anteriores, 0s precos corrigiram durante o ultimo més a medida que os investidores
incorporaram um cenario de reducao dos riscos geopoliticos e de progressiva normalizacao dos
fluxos energéticos. As noticias relativas a acordos de paz e reabertura de rotas estrategicas
contribuiram para aliviar os receios de escassez, levando o Brent a terminar o més abaixo dos 73
dolares.

Maiores Posicoes

Rentabilidades Anualizadas

Reparticao Ativos Fisicos

Rentabilidades por ano
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Tecnoldgico 27 6% LVMH Louis Vuitton 4.9% E,ste ano (efetiva) 15.0%
Industrial 16.8% Alphabet Inc-Cl C 49%  Ultimos 12 meses 27.6%
Consumo Discricionario 13.0% Meta Platforms, Inc. 4.1%  Ultimos 36 meses 12.6%
Saude 10.59 Airbus 4.1%  Desde inicio 6.1%
Servicos de Comunicacao 8.9% Amazon.Com Inc 4.0%
Financeira 6.7% Slemens 3.7%  Exposicao Derivados
Utilities 5 19, Iohares MSCl India 3.7%
Matérias Primas 2.2% NOYO Nordisk A/S 3.7% Euro FX Set 26 13.1%
Energia 139, Unitedhealth 3.6%

Micron Technology 3.5%

-16.3%

2011
2012

2013

Risco Baixo Elevado Risco
-+ -
Remuneracao Remuneracao
potencialmente mais potencialmente mais
baixa elevada
1 2 3 4 5 b 7
Liquidez 4.4% —
- Acdes 95.7%
22.6%
20.3%  19.3% o
48% 15.0%

7.2%
2.8%

i3
mibh_ I

2014
2015

2016

10.0%

2017

-12.9%

2018

2019

2020

2021

-24.2%

2022

1
I5.9%I
N

2023

‘4.6%1
_

2024
2025

2026



OPTIMIZE OPTIMIZE IP GLOBAL FLEXIBLE FUND

Investment Partners

Objetivo e Politica de Investimento

O Subfundo aplica uma politica de investimento flexivel e a sua carteira pode variar ao longo do tempo, embora o Gestor do Investimento procure construir uma carteira equilibrada composta de acdes e de
titulos de rendimento fixo. A carteira do Subfundo sera composta principalmente pelos seguintes instrumentos, que sao ativos europeus admitidos a negociacao na Europa (Area do Euro e restantes areas): Acdes
(diretamente ou atraves de OICVM e/ou outros OIC); obrigacdes (diretamente ou através de OICVM e/ou outros OIC); obrigacdes com taxa flutuante ou OIC com taxa flutuante; instrumentos de mercado

monetario. O Subfundo é gerido ativamente sem considerar um valor de referéncia.

Perfil do Investidor

O Fundo destina-se a investidores que assumam uma perspectiva de valorizacao do seu capital no longo prazo. Este Fundo podera nao ser adequado a
investidores que pretendam retirar o seu dinheiro no prazo de 5 anos.

Risco Associado ao Investimento

* Risco de credito: o Fundo investe em titulos que estdo expostos ao risco de o emitente nao cumprir as suas obrigacdes de reembolso. A notacao de crédito e os riscos
associados a tais titulos podem variar ao longo do tempo e, por conseguinte, afetar o valor dos investimentos.

* Risco de liquidez: Os titulos podem tornar-se menos liquidos em condi¢des de mercado extremas e pode ser dificil aos titulares de unidades de participacao
resgatarem os fundos de forma atempada.

* Risco de contraparte: Representa o risco de incumprimento de um participante do mercado no cumprimento das obrigacdes contratuais relativas a sua carteira.

« Risco operacional: Risco de perda material resultante de erro humano, falhas técnicas e procedimentos ou controlo inadequados.

« Utilizacao de derivados: O Subfundo investe em derivados para fins de cobertura e outros fins de investimento, aumentando ou reduzindo a exposicao a ativos
subjacentes.

* Risco cambial: Os investimentos em titulos denominados em moedas diferentes da Moeda Base do Subfundo podem estar sujeitos a flutuacdes adversas nas taxas de
cambio.

* Risco de mercado: O valor dos ativos na Carteira € normalmente determinado por varios fatores, incluindo os niveis de confianca do mercado no qual s@o negociados.
« Riscos de sustentabilidade: Risco de ocorréncia de um evento ou condicao ambiental, social ou em matéria governagao que possa causar um impacto negativo material
real ou potencial no valor do investimento.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados e nao constituem uma garantia de rendibilidade futura. O valor das unidades de participacao pode aumentar
ou diminuir em funcao do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). O fundo Optimize Europe Value € um fundo de investimento mobiliario,
cujos prospeto completo e IFl se encontram disponiveis nas entidades comercializadoras. As taxas de rendibilidade mencionadas sao liquidas de comissao de gestao e
de dep0sito, de custos de auditoria e de taxa de supervisao. Os valores divulgados tém implicita a fiscalidade suportada pelo organismo de investimento coletivo e
Impende sobre o investidor o eventual pagamento de impostos sobre as mais-valias. O investimento no organismo de investimento coletivo pode implicar a perda do
capital investido. As medidas de rendibilidade anualizadas divulgadas, calculadas tendo por base um prazo superior a um ano, so seriam obtidas se o investimento fosse
efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O Indicador Sintético de Risco e de Remuneracao mede o risco de variacao de precos das unidades de
participacao do fundo com base na volatilidade verificada nos ultimos cinco anos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneracao mais baixa e um risco
mais alto implica potencialmente uma remuneracdo mais alta.

A presente informacao diz respeito a fundos de investimento dos quais a Optimize Investment Partners SGOIC é Investment Manager e nao dispensa a leitura dos
respetivos documentos constitutivos: Prospetos e Informacdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFI).

A fiscalidade aplicavel aos fundos de investimento pode ter um impacto na situacao fiscal pessoal do investidor.

Av.Fontes Pereira de Melo, 21 4° 1050-116 Lisboa | +351 21313 62 30 | info@optimize.pt | www.optimize.pt

Informacao Comercial

Data de inicio: 24-11-2008

ISIN: LU2215411039

Ticker Bloomberg: OPTIFLA LX

Moeda: EUR

Montante minimo de investimento: 100%€.

Prazo minimo de investimento recomendado: 5 Anos
Banco Depositario: Quintet Private Bank (Europe)
Comissao de Subscricao: 0%

Comissao de Resgate: 0%

Comissao de Performance: 0%

Comissao de Gestao: 1.25%

Comissao de Depositario: 0.06%

Liquidacao: Diaria

Liquidacao de Resgates: 7 dias uteis

Cut-off Time: 11hO0Om



