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i Comentario do Gestor potencia
2026/07/31 Premium baixa elevada
6,923,697.47 € 10.26 € 1 > E 4 5 5 7
AuM NAV Julho ficou marcado pelo agravamento das tensdes no Médio Oriente e a elevada volatilidade no o . .
segmento de semicondutores. Reparticao Ativos Fisicos
A dinamica geopolitica voltou a assumir um papel central na evolucao dos mercados, contribuindo
para uma subida expressiva do preco do petroleo e para o regresso das preocupacoes Investment Grade
1€ relativamente & inflacdo. Esta evolucio condiciona a trajetéria das taxas de juro continuando 107%

dependentes da evolucao dos precos. Apesar dos sinais de desaceleracao economica em varias

regides, a pressao inflacionista voltou a dificultar a materializacdo de um ciclo mais rapido de Liquidez
descidas das taxas de juro, levando os mercados a ajustar as suas expectativas para os proximos 143% >
meses. Em paralelo, assistimos a um aumento significativo da volatilidade na industria dos

10 € semicondutores. Trata-se de um movimento que, na nossa perspetiva, era expectavel tendo sido
assumido como um dos principais riscos. A magnitude das valorizacdes observadas em algumas
empresas estava alicercada numa dinamica demasiado dependente de posicoes alavancadas e de
posicionamentos excessivamente concentrados, antecipando assim corre¢des mais abruptas.
Importa, contudo, distinguir a volatilidade de curto prazo da tendéncia estrutural. Mantemos a
J€ convicgdo relativamente aos drivers de crescimento associados a IA e ao papel determinante que N\— AcBes 75.0%
os semicondutores continuardo a desempenhar na transformacao da economia global.
2022 2024 2026
Reparticdo Geografica Reparticdo Setorial Maiores Posicoes Rentabilidades Anualizadas Rentabilidades por ano
EUA 81.4% Consumo Discricionario 22.6% Snap-on Inc 6.2% E,ste ano (efetiva) -0.2% 1057 9.7%
Europa 42%  Industrial 2019 Irane Technologies P 5.4% L,JItimos 12 meses 3.8%
Tecnolégico 10.6% |ohares USD Trea 20Y 4.8%  Ultimos 36 meses 3.3%
Salde 879 Deckers Outdoor 4.5%  Desde inicio 0.5%
Materias Primas 4.5% Crand Canyon Edu 4.5%
Servicos de Comunicacao 40% Verisk Analytics Inc 4.3%  Exposicao Derivados -1.0% - -0.2%
Financeira > 49, Amundi Floating Rate 4.2% 419
Consumo Nao-Ciclico 0.4% Véeva Systems Inc 4.2% Mini Nasdaq100 Sep26  14.3%
Dillards Inc 4.1%
Alphabet Inc-Cl C 4.0% -10.8%
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Investment Partners

Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo principal do Fundo € proporcionar aos seus participantes o acesso a uma carteira de ativos orientada para a aquisicao de acdes diversificadas, com potencial de valorizacao, negociadas principalmente
nos mercados norte-americanos, que podera também incluir outros tipos de ativos. O investimento neste Fundo proporciona determinados beneficios fiscais sob condi¢cdes de permanéncia. Os principais ativos

elegiveis sao: acoes, obrigacdes, instrumentos monetarios, fundos e derivados. O fundo investira até 100% em acdes ou equivalentes.

Perfil do Investidor

O Fundo destina-se a investidores que assumam uma perspectiva de valorizacao do seu capital no longo prazo. Este Fundo podera nao ser adequado a
investidores que pretendam retirar o seu dinheiro no prazo de 5 anos.

Risco Associado ao Investimento

* Risco de Crédito: Podendo existir um investimento significativo em titulos de divida, um emitente pode falhar em cumprir as suas obrigacdes de pagamento atempado
de principal e juros.

* Risco de Liquidez: o Fundo investe em titulos que podem sofrer uma desvalorizacao se vendidos em periodos de baixa liquidez.

« Riscos Operacionais: o Fundo depende de outras entidades cujos incumprimentos podem impactar o valor do Fundo.

« O Fundo pode recorrer a derivados com potencial impacto no valor da unidade de participacao.

* Risco de Taxa de Juro: A valorizacao das Obriga¢des de taxa fixa nas quais o Fundo investe pode ser impactada pela subida das taxas exigidas pelo mercado.

* Risco Cambial: o Fundo pode investir em titulos em moedas estrangeiras, cujos cambios face ao Euro podem impactar o valor do Fundo.

* A natureza flexivel do Fundo implica que, a qualquer momento, o nivel de risco de mercado, de divisa e de cotacao pode mudar.

« O Fundo pode recorrer a derivados, reportes e empréstimos, com potencial impacto no valor da unidade de participacao.

* Risco Cambial: o Fundo pode investir em titulos em moedas estrangeiras, cujos cambios face ao Euro podem impactar o valor do Fundo.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados e nao constituem uma garantia de rendibilidade futura. O valor das unidades de participacao pode aumentar
ou diminuir em funcao do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). O fundo Optimize LFO PPR Leopardo € um fundo de investimento mobiliario,
cujos prospeto completo e IFl se encontram disponiveis nas entidades comercializadoras. As taxas de rendibilidade mencionadas sao liquidas de comissao de gestao e
de dep0sito, de custos de auditoria e de taxa de supervisao. Os valores divulgados tém implicita a fiscalidade suportada pelo organismo de investimento coletivo e
Impende sobre o investidor o eventual pagamento de impostos sobre as mais-valias. O investimento no organismo de investimento coletivo pode implicar a perda do
capital investido. As medidas de rendibilidade anualizadas divulgadas, calculadas tendo por base um prazo superior a um ano, so seriam obtidas se o investimento fosse
efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O Indicador Sintético de Risco e de Remuneracao mede o risco de variacao de precos das unidades de
participacao do fundo com base na volatilidade verificada nos ultimos cinco anos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneracao mais baixa e um risco
mais alto implica potencialmente uma remuneracdo mais alta.

A presente informacao diz respeito a fundos de investimento geridos pela Optimize Investment Partners SGOIC e nao dispensa a leitura dos respetivos documentos
constitutivos: Prospetos e Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IF).

A fiscalidade aplicavel aos fundos de investimento pode ter um impacto na situacao fiscal pessoal do investidor.
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Informacao Comercial

Data de inicio: 20-09-2021

ISIN Categoria Premium: PTOPZQHMO0O005

ISIN Categoria Discount: PTOPZUHMO0009

ISIN Categoria Standard: PTOPZVHMO0008

Ticker Bloomberg Categoria Premium: OPLEOPP PL
Ticker Bloomberg Categoria Discount: OPLEOPD PL
Ticker Bloomberg Categoria Standard: OPLEOPS PL
Moeda: EUR

Montante minimo de investimento Cat Institucional:
500.000¢.

Montante minimo de investimento Cat Discount:
10.000¢€.

Montante minimo de investimento Cat Standard:
1.000¢€.

Montante minimo resgate: 100€.

Prazo minimo de investimento recomendado: 5 Anos
Banco Depositario: Cecabank, S.A.

Comissao de Subscricao: 0%

Comissao de Resgate: 1% até 1 ano. 0% apds 1 ano.
Comissao de Performance: 0%

Comissao de Gestao Cat Premium: 0.75%

Comissao de Gestao Cat Discount: 1.75%

Comissao de Gestao Cat Standard: 2%

Comissao de Depositario: 0.065%

Liquidacao: Diaria

Liquidacao de Resgates: maximo 5 dias uteis
Cut-off Time: 11Th00Om



